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Tworzenie spó³ki komandytowo-akcyjnej

1. Wprowadzenie

Spó³ka komandytowo-akcyjna jest spó³k¹ osobow¹ maj¹c¹ na celu
prowadzenie przedsiêbiorstwa pod w³asn¹ firm¹, w której wobec wie-
rzycieli za jej zobowi¹zania co najmniej jeden wspólnik odpowiada bez
ograniczeñ (komplementariusz), a co najmniej jeden wspólnik jest kom-
plementariuszem. Proces powstawania spó³ki komandytowo-akcyjnej
wykazuje szereg osobliwoœci, które ró¿ni¹ go od czynnoœci za³o¿yciel-
skich, towarzysz¹cych powstaniu pozosta³ych spó³ek osobowych, takich
jak spó³ka jawna, partnerska czy komandytowa. W spó³kach tych za-
wi¹zanie nastêpuje na podstawie jednej czynnoœci prawnej, tj. przez zawarcie
umowy spó³ki1. Z przepisów art. 129 i art. 130 k.s.h. wynika, ¿e zawi¹zanie
spó³ki komandytowo-akcyjnej przebiega na zasadach zbli¿onych do zawi¹-
zania spó³ki akcyjnej2. Dla jej powstania wymagane jest dokonanie wielu
czynnoœci, do których nale¿y w szczególnoœci podpisanie statutu przez co
najmniej wszystkich komplementariuszy (art. 129 k.s.h.), wniesienie przez
akcjonariuszy wk³adów na pokrycie ca³ego kapita³u zak³adowego (art. 306
w zw. z art. 126 § 1 pkt 2 k.s.h.), ustanowienie rady nadzorczej, je¿eli

1 A. S z a j k o w s k i, M. Ta r s k a, Prawo spó³ek handlowych, wyd. 5, Warszawa 2005,
s. 273.

2 R. P a b i s, Spó³ka komandytowa i komandytowo-akcyjna, Warszawa 2003, s. 362;
por. te¿ J. J a c y s z y n, Istota i charakter prawny spó³ki komandytowo-akcyjnej (cz. I),
Rejent 2005, nr 12, s. 51 i nast.
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ustawa lub statut przewiduj¹ powo³anie tego organu oraz wpis do Re-
jestru3. Ten z³o¿ony charakter powstania spó³ki komandytowo-akcyjnej
podyktowany jest jej natur¹ prawn¹, na któr¹ sk³adaj¹ siê elementy spó³ek
osobowych i kapita³owych. Ponadto w ramach procesu tworzenia tego
typu spó³ki powstaje szereg pytañ zwi¹zanych z odpowiedzialnoœci¹
za³o¿ycieli i osób dzia³aj¹cych w jej imieniu przed i po wpisaniu spó³ki
do Krajowego Rejestru S¹dowego, a tak¿e z odpowiedzialnoœci¹ za
zawy¿on¹ wartoœæ aportu. Powy¿sze kwestie stanowiæ bêd¹ przedmiot
niniejszego opracowania.

2. Za³o¿yciele spó³ki

Zagadnienia zwi¹zane z powstaniem spó³ki komandytowo-akcyjnej
reguluj¹ art. 129-134 k.s.h. Nie jest to jednak regulacja wyczerpuj¹ca4.
W zwi¹zku z tym niezbêdne jest stosowanie przepisów odnosz¹cych siê
do powstania spó³ki akcyjnej, poniewa¿, zgodnie z treœci¹ art. 126 § 1
pkt 2 k.s.h., w kwestiach wyraŸnie nieuregulowanych w przepisach
dotycz¹cych spó³ki komandytowo-akcyjnej istnieje domniemanie odes³a-
nia do przepisów reguluj¹cych spó³kê akcyjn¹5. Kodeks spó³ek handlo-
wych przyjmuje w przepisie art. 129 k.s.h. zasadê, ¿e osoby, które podpisa³y
statut spó³ki, s¹ jej za³o¿ycielami. Ten sam przepis stanowi, ¿e statut
powinien byæ podpisany przez co najmniej wszystkich komplementariu-
szy. A contrario wynika z tego, ¿e akcjonariusze spó³ki komandytowo-
akcyjnej nie s¹ zobligowani do podpisania jej statutu6. Powstaje w tym
miejscu pytanie, czy jej za³o¿yciele mog¹ byæ reprezentowani przy pod-

3 Tworzenie spó³ki komandytowo-akcyjnej jest równie¿ dopuszczalne w drodze prze-
kszta³cenia spó³ki innego typu. W spó³kê komandytowo-akcyjn¹ mo¿e zostaæ przekszta³-
cona spó³ka ka¿dego z pozosta³ych typów spó³ek handlowych (art. 551 § 1 k.s.h.) oraz
spó³ka cywilna (art. 551 § 2 k.s.h.).

4 Zob. M. P e ³ c z y ñ s k i, Tworzenie spó³ki akcyjnej oraz komandytowo-akcyjnej,
Mo.P. 2002, nr 9, s. 426.

5 A. S z u m a ñ s k i, [w:] S. S o ³ t y s i ñ s k i, A. S z a j k o w s k i, A. S z u m a ñ s k i,
J. S z w a j a, Kodeks spó³ek handlowych, t. I: Komentarz do art. 1-150, Warszawa 2001,
s. 635; M. P e ³ c z y ñ s k i, Tworzenie spó³ki akcyjnej oraz komandytowo-akcyjnej..., s. 426;
R. P a b i s, Spó³ka komandytowa..., s. 362.

6 A. S z u m a ñ s k i, [w:] S. S o ³ t y s i ñ s k i, A. S z a j k o w s k i, A. S z u m a ñ s k i,
J. S z w a j a, Kodeks spó³ek handlowych..., t. I, s. 652.
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pisywaniu statutu spó³ki przez pe³nomocników. Artyku³ 129 k.s.h. nie
ustanawia wymogu, aby za³o¿yciele podpisywali statut w³asnorêcznie.
Oznacza to, ¿e pe³nomocnictwo jest dopuszczalne na zasadach ogólnych
(art. 99 k.c.)7.

3. Przebieg tworzenia spó³ki

Spó³ka komandytowo-akcyjna powstaje z chwil¹ wpisu do rejestru
przedsiêbiorców KRS (art. 94, art. 109 § 1, art. 134 § 1 k.s.h.). Wpis
ten ma charakter konstytutywny8.

3.1. Za³o¿enie spó³ki komandytowo-akcyjnej

3.1.1. Sporz¹dzenie i treœæ statutu spó³ki
Na mocy art. 131 k.s.h. statut spó³ki komandytowo-akcyjnej powinien

byæ sporz¹dzony w formie aktu notarialnego. Czynnoœæ notarialn¹ spo-
rz¹dza notariusz (b¹dŸ asesor notarialny) w postaci pisma9. W polskiej
doktrynie jest kwesti¹ nader dyskusyjn¹, jak zakwalifikowaæ charakter
prawny spó³ki komandytowo-akcyjnej po podpisaniu statutu. Nale¿y
wymieniæ tutaj przede wszystkim stanowisko A. Kidyby, wed³ug którego
w fazie pomiêdzy podpisaniem statutu spó³ki i jej rejestracj¹ mamy do
czynienia z tzw. „przedspó³k¹”, do której nale¿y stosowaæ przepisy o spó³ce
jawnej10. A. Szajkowski wyodrêbnia na tym etapie tzw. „wczesnospó³-
kow¹” postaæ spó³ki komandytowo-akcyjnej11. Czêœæ doktryny jest zda-
nia, ¿e podpisanie statutu warunkuje powstanie spó³ki komandytowo-
akcyjnej w organizacji. W okresie pomiêdzy podpisaniem statutu spó³ki
a jej wpisaniem do w³aœciwego rejestru istnieje spó³ka w organizacji, do
której stosuje siê przepisy o spó³ce cywilnej (art. 860-875 k.s.h.)12. Nale¿y

7 Tak te¿ R. P a b i s, Spó³ka komandytowa..., s. 363.
8 R. P a b i s, Spó³ka komandytowa..., s. 377.
9 A. O l e s z k o, Z cywilnoprawnej problematyki czynnoœci notarialnych, Rejent 1991,

nr 1, s. 14 i nast.
10 A. K i d y b a, Kodeks spó³ek handlowych. Objaœnienia, Kraków 2001, s. 202.
11 A. S z a j k o w s k i, Formy ustrojowe spó³ek handlowych, PiP 2001, z. 8, s. 17.
12 A. S z u m a ñ s k i, [w:] S. S o ³ t y s i ñ s k i, A. S z a j k o w s k i, A. S z u m a ñ s k i,

J. S z w a j a, Kodeks spó³ek handlowych..., t. I, s. 688 i nast.; J. B i e n i a k, M. B i e n i a k,
Spó³ka komandytowo-akcyjna, s. 37 i nast. Opinie tak¹ podziela w rezultacie tak¿e
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zgodziæ siê z t¹ ostatni¹ opini¹. W kodeksie spó³ek handlowych ustawo-
dawca nie uregulowa³ kwestii prawnego charakteru spó³ki komandyto-
wo-akcyjnej po podpisaniu statutu i przed wpisaniem jej do Krajowego
Rejestru S¹dowego. Decyduj¹cym w przypadku okreœlenia charakteru
prawnego spó³ki komandytowo-akcyjnej w organizacji powinna byæ jednak
wola samych wspólników podpisuj¹cych statut. W przypadku w¹tpliwo-
œci interpretacyjnych mo¿na przyj¹æ, ¿e wspólnicy zamierzali zawi¹zaæ
na tym etapie spó³kê cywiln¹, która z pewnoœci jako forma prawna najlepiej
bêdzie odpowiada³a ich zamierzeniom.

Zgodnie z przepisem art. 129 zd. 1 k.s.h., osoby, które podpisuj¹
statut, s¹ za³o¿ycielami spó³ki. Przepisy kodeksu spó³ek handlowych nie
zawieraj¹ wymogu, aby statut by³ podpisany przez jak¹œ okreœlon¹ (mi-
nimaln¹) liczbê osób, które powinny uczestniczyæ w zak³adaniu spó³ki
komandytowo-akcyjnej. Na mocy art. 129 zd. 2 k.s.h. jedynie wszyscy
komplementariusze musz¹ podpisaæ ten statut13. Oznacza to, ¿e akcjo-
nariusze spó³ki nie s¹ zobligowani do jego podpisania14. Wiêksza czêœæ
literatury prawniczej stoi na stanowisku, ¿e do powstania spó³ki koman-
dytowo-akcyjnej w organizacji wystarczaj¹ce jest podpisanie statutu spó³ki15,
nie jest natomiast konieczne objêcie akcji spó³ki przez akcjonariuszy. Dla
uzasadnienia tej tezy przytaczany jest argument, ¿e w momencie podpi-
sania statutu spó³ka komandytowo-akcyjna nie jest spó³k¹ „bez wspól-
ników”, bowiem, zgodnie z art. 130 pkt 4 k.s.h., nale¿y oznaczyæ wk³ady
wszystkich komplementariuszy do spó³ki, podobnie jak wszyscy kom-

 A. Witosz, wed³ug którego do chwili zarejestrowania spó³ki jej za³o¿yciele s¹ wspólnikami
prawa cywilnego; zob. A. W i t o s z, [w:] J.A. S t r z ê p k a, W. P o p i o ³ e k, A. W i t o s z,
E. Z i e l i ñ s k a, Kodeks spó³ek handlowych. Komentarz z orzecznictwem, pod red.
J.A. Strzêpki, wyd. 2, Warszawa 2003, s. 224 i nast.

13 M. B i e n i a k, Statut spó³ki komandytowo-akcyjnej, Mo.P. 2002, nr 1, s. 42.
14 A. S z u m a ñ s k i, [w:] S. S o ³ t y s i ñ s k i, A. S z a j k o w s k i, A. S z u m a ñ s k i,

J. S z w a j a, Kodeks spó³ek handlowych..., s. 652; H. U r b a ñ c z y k, [w:] J.A. S t r z ê p -
k a, E. Z i e l i ñ s k a, W. P o p i o ³ e k, P. P i n i o r, H. U r b a ñ c z y k, Kodeks spó³ek han-
dlowych. Komentarz, wyd. 2, Warszawa 2003, s. 280.

15 A. S z u m a ñ s k i, [w:] S. S o ³ t y s i ñ s k i, A. S z a j k o w s k i, A. S z u m a ñ s k i,
J. S z w a j a, Kodeks spó³ek handlowych..., s. 655, 688; J. B i e n i e k, M. B i e n i e k, Spó³-
ka komandytowo-akcyjna..., s. 38; O. L i p i ñ s k a, Spó³ka komandytowo-akcyjna, Kra-
ków 2001, s. 36.
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plementariusze musz¹ podpisaæ jej statut16. Stosowanie przepisu art. 310
§ 1 k.s.h. z mocy art. 126 § 1 pkt 2 k.s.h., zgodnie z którym zawi¹zanie
spó³ki (akcyjnej) nastêpuje z chwil¹ objêcia wszystkich akcji, nie jest
wobec regulacji zawartej w art. 130 pkt 4 k.s.h. do pogodzenia z natur¹
spó³ki komandytowo-akcyjnej. Braku koniecznoœci zastosowania art. 310
§ 1 k.s.h. wynika z odpowiedniego stosowania przepisów o spó³ce akcyjnej
wobec spó³ki komandytowo-akcyjnej17.

Zgodnie z brzmieniem art. 129 i 130 k.s.h., statut spó³ki komandytowo-
akcyjnej powinien byæ sporz¹dzony w formie aktu notarialnego i zawieraæ,
zgodnie z dyspozycj¹ art. 130 k.s.h., nastêpuj¹c¹ minimaln¹ treœæ:

1) firmê i siedzibê spó³ki,
2) przedmiot dzia³alnoœci spó³ki,
3) czas trwania spó³ki, jeœli jest oznaczony,
4) oznaczenie wk³adów wnoszonych przez ka¿dego komplementariu-

sza oraz ich wartoœæ,
5) wysokoœæ kapita³u zak³adowego, sposób jego zebrania, wartoœæ

nominaln¹ akcji i ich liczbê, ze wskazaniem, czy akcje s¹ imienne, czy
na okaziciela,

6) liczbê akcji poszczególnych rodzajów i zwi¹zane z nimi uprawnie-
nia, je¿eli maj¹ byæ wprowadzone akcje ró¿nych rodzajów,

7) nazwiska i imiona albo firmy komplementariuszy oraz ich siedziby,
adresy albo adresy do dorêczeñ oraz

8) organizacjê walnego zgromadzenia i rady nadzorczej, je¿eli ustawa
lub statut przewiduje ustanowienie rady nadzorczej18.

16 A. S z u m a ñ s k i, [w:] S. S o ³ t y s i ñ s k i, A. S z a j k o w s k i, A. S z u m a ñ s k i,
J. S z w a j a, Kodeks spó³ek handlowych..., s. 655.

17 Tam¿e, s. 655.
18 Zob. te¿ M. S n i t k o - P l e s z k o, Porównanie spó³ek osobowych na gruncie

Kodeksu spó³ek handlowych z dnia 15.9.2000, Edukacja Prawnicza 2004, nr 2(59), s. 1
i nast. Umowa spó³ki komandytowo-akcyjnej stanowi po³¹czenie dwóch modeli aktów
za³o¿ycielskich. Podobnie jak w spó³ce akcyjnej, statut spó³ki komandytowo-akcyjnej
zawiera dane identyfikuj¹ce spó³kê, a tak¿e okreœlaj¹ce porz¹dek wewnêtrzny – ustrój
spó³ki. Tak jak w spó³ce akcyjnej, poza statutem spó³ki komandytowo-akcyjnej znajduj¹
siê akty o objêciu akcji w kapitale zak³adowym spó³ki. W odró¿nieniu od spó³ki akcyjnej,
na wzór umów pozosta³ych spó³ek, w statucie spó³ki komandytowo-akcyjnej znajduj¹ siê
z regu³y oœwiadczenia komplementariuszy o zawi¹zaniu spó³ki, a tak¿e oznaczenia przed-
miotu i wartoœci wk³adów wnoszonych przez ka¿dego z nich; zob. A. S z a j k o w s k i,
M. Ta r s k a, Prawo spó³ek handlowych, s. 277).
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W momencie podpisania statutu spó³ki o powy¿szej treœci, spó³ka
komandytowo-akcyjna jest zawi¹zana.

3.1.2. Przejêcie akcji przez akcjonariuszy i wielkoœæ kapita³u za-
k³adowego

Jak ju¿ wspomniano, przejêcie akcji przez akcjonariuszy spó³ki koman-
dytowo-akcyjnej nie jest aktem konstytuuj¹cym zawi¹zanie spó³ki. W pi-
œmiennictwie wyra¿a siê pogl¹d, ¿e do spó³ki komandytowo-akcyjnej nie
znajdzie zastosowanie przepis art. 310 § 1 k.s.h. mówi¹cy, ¿e zawi¹zanie
spó³ki akcyjnej nastêpuje z chwil¹ objêcia wszystkich akcji. Jest to z tego
wzglêdu nieuzasadnione, ¿e w spó³ce komandytowo-akcyjnej dominuj¹c¹
rolê odgrywaj¹ komplementariusze, których wk³ady zostaj¹ okreœlone
w statucie19. Pomimo tego w akcie notarialnym dotycz¹cym objêcia akcji
akcjonariusze sk³adaj¹ oœwiadczenie o wyra¿eniu zgody na zawi¹zanie
spó³ki20. Poniewa¿ w aktach tych sk³adaj¹ równie¿ oœwiadczenie, ¿e
zapoznali siê ze sprawozdaniem za³o¿ycieli oraz opini¹ bieg³ego rewidenta
w sprawie aportów, oznacza to, ¿e objêcie akcji nastêpuje po sporz¹dzeniu
wy¿ej wymienionych aktów21. Z przepisu art. 132 § 1 k.s.h. wynika
bezpoœrednio, ¿e komplementariusze spó³ki mog¹ równie¿ obejmowaæ
akcje w trakcie tworzenia spó³ki. Powstaje w tym miejscu kolejne pytanie,
czy komplementariusze mog¹ obj¹æ wszystkie akcje spó³ki komandyto-
wo-akcyjnej. Artyku³ 132 § 1 k.s.h. nie stoi tutaj na przeszkodzie i wskazuje
na swobodê tworzenia kapita³u. Nale¿y zatem przyj¹æ dopuszczalnoœæ
objêcia wszystkich akcji przez komplementariuszy.

Minimalna wysokoœæ kapita³u zak³adowego spó³ki komandytowo-
akcyjnej wynosi 50 000 z³ (art. 126 § 2 k.s.h.)22. Je¿eli chodzi o minimaln¹
wartoœæ nominaln¹ akcji, zastosowanie znajdzie norma przepisu art. 308

19 J. B i e n i e k, M. B i e n i e k, Spó³ka komandytowo-akcyjna..., s. 31; A. S z u m a ñ -
s k i, [w:] S. S o ³ t y s i ñ s k i, A. S z a j k o w s k i, A. S z u m a ñ s k i, J. S z w a j a, Kodeks
spó³ek handlowych..., s. 655.

20 Tam¿e.
21 Zob. M. P e ³ c z y ñ s k i, Tworzenie spó³ki akcyjnej..., s. 426; A. S z u m a ñ s k i, [w:]

S. S o ³ t y s i ñ s k i, A. S z a j k o w s k i, A. S z u m a ñ s k i, J. S z w a j a, Kodeks spó³ek han-
dlowych..., s. 655.

22 Jest to wartoœæ znacznie ni¿sza ni¿ w przypadku spó³ki akcyjnej, w której kapita³
zak³adowy musi wynosiæ co najmniej 500 000 z³. (art. 308 § 1 k.s.h.). Jest to z pewnoœci¹
du¿a zaleta spó³ki komandytowo-akcyjnej w stosunku do spó³ki akcyjnej, poniewa¿ w tym
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§ 2 k.s.h., zgodnie z któr¹ nie mo¿e ona byæ mniejsza ni¿ 1 grosz23. Je¿eli
akcje s¹ obejmowane za wk³ady pieniê¿ne, to przed rejestracj¹ spó³ka
powinna byæ op³acona przynajmniej w 1/4 tego kapita³u (art. 309 § 4
w zw. z art. 126 § 1 pkt 2 k.s.h.). Podobna jest sytuacja, gdy akcje s¹
obejmowane wy³¹cznie za wk³ady niepieniê¿ne albo za wk³ady niepieniê¿-
ne i pieniê¿ne (art. 309 § 4 k.s.h. w zw. z art. 126 § 1 pkt 2 k.s.h.).

3.1.3. Odpowiedzialnoœæ za³o¿ycieli i osób dzia³aj¹cych w imieniu
spó³ki komandytowo-akcyjnej przed jej rejestracj¹

Momentem zawi¹zania spó³ki komandytowo-akcyjnej jest data pod-
pisania statutu spó³ki, który okreœla jednoczeœnie komplementariuszy jako
jej za³o¿ycieli. Interesuj¹c¹ jest kwestia, co dzieje siê, je¿eli kapita³ zak³a-
dowy spó³ki przed jej wpisem do Rejestru ulega uszczupleniu i dojedzie
do rejestracji spó³ki. Poniewa¿ kapita³ zak³adowy spó³ki komandytowo-
akcyjnej pochodzi z wk³adów akcjonariuszy, do jego tworzenia i utrzy-
mania stosuje siê przepisy o spó³ce akcyjnej24. Artyku³ 480 § 1 k.s.h.
ustanawia odpowiedzialnoœæ osób bior¹cych udzia³ w tworzeniu za szko-
dy wyrz¹dzone spó³ce. Przepis ten odnosi siê jednak do osób uczestni-
cz¹cych w tworzeniu spó³ki sensu stricto25, a wiêc w pierwszej linii do

momencie staje siê form¹ atrakcyjn¹ dla osób fizycznych i drobnych przedsiêbiorców.
Nale¿y jednak zauwa¿yæ, ¿e zgodnie z przepisem art. 154 § 1 k.s.h. kapita³ zak³adowy
spó³ki z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ wynosi równie¿ 50.000 z³otych. Celem jeszcze
wiêkszego uatrakcyjnienia spó³ki komandytowo-akcyjnej wœród polskich przedsiêbiorców,
przede wszystkim w porównaniu do formy prawnej spó³ki z ograniczon¹ odpowiedzial-
noœci¹, celowym by³oby dalsze obni¿enie kapita³u zak³adowego np. do wielkoœci 10 000 z³.

23 Wartoœæ ta zosta³a wprowadzona ustaw¹ z dnia 12.12.2003 r. (Dz.U. Nr 229, poz.
2276), która wesz³a w ¿ycie 15.01.2004 r. Przed t¹ zmian¹ minimalna wartoœæ nominalna
akcji nie mog³a byæ ni¿sza od 1 z³otego.

24 A. S z u m a ñ s k i, [w:] S. S o ³ t y s i ñ s k i, A. S z a j k o w s k i, A. S z u m a ñ s k i,
J. S z w a j a, Kodeks spó³ek handlowych..., s. 674; nale¿y w tym miejscu podkreœliæ, ¿e
przepis art. 480 k.s.h. nie jest tutaj wy³¹czony przez przepis art. 134 § 2 k.s.h., poniewa¿
odpowiedzialnoœæ w tym ostatnim jest skierowana wzglêdem osób trzecich, co wynika
z jednoznacznego brzmienia tej normy. Niekonsekwentnie A. Szumañski, który chce od-
nieœæ ten przepis tak¿e do roszczeñ wspólników, zob. A. S z u m a ñ s k i, [w:] S. S o ³ t y -
s i ñ s k i, A. S z a j k o w s k i, A. S z u m a ñ s k i, J. S z w a j a, Kodeks spó³ek handlowych...,
s. 691.

25 A. S z u m a ñ s k i, [w:] S. S o ³ t y s i ñ s k i, A. S z a j k o w s k i, A. S z u m a ñ s k i,
J. S z w a j a, Kodeks spó³ek handlowych. Komentarz, t. IV, Warszawa 2004, s. 112.
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komplementariuszy jako jej za³o¿ycieli. Uczestnictwo akcjonariuszy w cha-
rakterze za³o¿ycieli spó³ki jest fakultatywne. Z regu³y nie s¹ oni za³o¿y-
cielami spó³ki komandytowo-akcyjnej. Stosowanie przepisu art. 480 § 1
k.s.h. zale¿y od zdefiniowania jego zakresu podmiotowego. Szeroki zakres
omawianego przepisu przyjmowany jest przez wiêkszoœæ doktryny26, co
oznacza, ¿e akcjonariusze spó³ki komandytowo-akcyjnej obok komple-
mentariuszy byliby zobowi¹zani do wyrównania strat i przywrócenia
uprzedniego stanu kapita³u zak³adowego, przy czym odpowiedzialnoœæ
tych pierwszych by³aby ograniczona do wielkoœci objêtych akcji. W przy-
padku restryktywnej interpretacji art. 480 § 1 k.s.h.27, obowi¹zek wyrów-
nania strat spoczywa³by jedynie na komplementariuszach, którzy odpowia-
daj¹ bez ograniczenia.

Odpowiedzialnoœæ z tytu³u art. 480 § 1 k.s.h. jest odpowiedzialnoœci¹
wewnêtrzn¹ wobec spó³ki, a nie w stosunku do jej wierzycieli. Nale¿y
ponadto zaznaczyæ, ¿e w doktrynie pojawiaj¹ siê g³osy, ¿e odpowiedzial-
noœæ na gruncie nowego art. 480 § 1 k.s.h. ma miejsce niezale¿nie od
tego, czy spó³ka zosta³a zarejestrowana, czy te¿ nie28. Nale¿y zwróciæ
jedynie uwagê na to, ¿e tylko w przypadku rejestracji spó³ki odpowie-
dzialnoœæ akcjonariuszy (jeœli w ogóle) bêdzie ograniczona do wielkoœci
objêtych przez nich akcji. Jeœli natomiast spó³ka nie zostanie zarejestro-
wana, jej akcjonariusze wraz z komplementariuszami s¹ zobligowani do

26 Zob. np. J. F r ¹ c k o w i a k, [w:] J. F r ¹ c k o w i a k, A. K i d y b a, K. K r u c z a l a k,
W. O p a l s k i, W. P o p i o ³ e k, W. P y z i o ³, Kodeks spó³ek handlowych. Komentarz,
Warszawa 2001, s. 773, uw. 2 do art. 480 k.s.h.; A. K i d y b a, Kodeks spó³ek handlowych,
Kraków 2001, s. 816; W. P o p i o ³ e k, [w:] J.A. S t r z ê p k a, E. Z i e l i ñ s k a, W.P o -
p i o ³ e k, P. P i n i o r, H. U r b a ñ c z y k, Kodeks spó³ek handlowych..., s. 1349 i nast.;
E. M a r s z a ³ k o w s k a - K r z e œ [w:] J. J a c y s z y n, S. K r z e œ, E. M a r s z a ³ k o w s k a -
K r z e œ, Kodeks spó³ek handlowych. Komentarz. Orzecznictwo, Warszawa 2001, s. 564
i nast. W piœmiennictwie, na gruncie przepisów kodeksu handlowego, wyra¿any by³ rów-
nie¿ pogl¹d opowiadaj¹cy siê za szerok¹ interpretacj¹ przepisu art. 471 k.h., obecnie art.
480 k.s.h.; zob. M. A l l e r h a n d, Kodeks handlowy. Komentarz, Lwów 1935, s. 694
i nast.

27 Takie stanowisko reprezentuje A. S z u m a ñ s k i, [w:] S. S o ³ t y s i ñ s k i, A. S z a j -
k o w s k i, A. S z u m a ñ s k i, J. S z w a j a, Kodeks spó³ek handlowych, t.  IV: Komentarz
do artyku³ów 459-633, Warszawa 2004, s. 112.

28 W. P o p i o ³ e k, [w:] J. S t r z ê p k a, E. Z i e l i ñ s k a, W. P o p i o ³ e k, P. P i n i o r,
H. U r b a ñ c z y k, Kodeks spó³ek handlowych..., s. 1350.
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pokrycia wszystkich strat, poniewa¿ spó³ka komandytowo-akcyjna
w organizacji nie posiada podmiotowoœci prawnej29.

Obok odpowiedzialnoœci za³o¿ycieli spó³ki istnieje równie¿ odpowie-
dzialnoœæ osób, które dzia³aj¹ w imieniu spó³ki komandytowo-akcyjnej
w organizacji (art. 134 § 2 k.s.h.). Zakres podmiotowy tego przepisu jest
szeroki i obejmuje obok komplementariuszy równie¿ akcjonariuszy, a tak¿e
osoby trzecie30. Odpowiedzialnoœæ z art. 134 § 2 k.s.h. ma charakter
odszkodowawczy, jest osobista i solidarna31.

3.1.4. Ustanowienie rady nadzorczej
Kodeks spó³ek handlowych stoi na stanowisku, ¿e w spó³ce koman-

dytowo-akcyjnej musi byæ ustanowiona rada nadzorcza, jeœli liczba ak-
cjonariuszy przekracza dwadzieœcia piêæ osób. W pozosta³ych przypad-
kach ustanowienie rady nadzorczej jest fakultatywne (art. 142 § 1 k.s.h.).

W doktrynie jest kwesti¹ dyskusyjn¹, czy rada nadzorcza powinna byæ
ustanowiona przed, czy te¿ po rejestracji spó³ki. Czêœæ autorów jest zdania,
¿e do wniosku o wpis spó³ki komandytowo-akcyjnej do Rejestru nale¿y
do³¹czyæ za³¹cznik w formie dokumentu o ustanowieniu rady nadzorczej,
stosownie do art. 320 § 1 Nr 5 k.s.h. w zw. z art. 126 § 1 pkt 2 k.s.h.32,
pozosta³a czêœæ doktryny stoi na stanowisku, ¿e taki wymóg nie jest
konieczny i opowiada siê za ustanowieniem rady nadzorczej niezw³ocznie
po zarejestrowaniu spó³ki33. Ma to wynikaæ z faktu, ¿e cz³onków rady
nadzorczej powo³uje i odwo³uje walne zgromadzenie akcjonariuszy spó³ki
komandytowo-akcyjnej, zgodnie z art. 142 § 2 k.s.h., a dopiero w mo-
mencie zarejestrowania spó³ki akcjonariusze nabywaj¹ uprawnienia wy-

29 A. S z u m a ñ s k i, [w:] S. S o ³ t y s i ñ s k i, A. S z a j k o w s k i, A. S z u m a ñ s k i,
J. S z w a j a, Kodeks spó³ek handlowych..., s. 689; zob te¿. H. U r b a ñ c z y k, Pozycja
prawna komplementariusza w spó³ce komandytowo-akcyjnej, Katowice 2001, s. 30.

30 A. S z u m a ñ s k i, [w:] S. S o ³ t y s i ñ s k i, A. S z a j k o w s k i, A. S z u m a ñ s k i,
J. S z w a j a, Kodeks spó³ek handlowych..., s. 690.

31 Tam¿e, s. 691 i nast.
32 Por. A. S z u m a ñ s k i, [w:] S. S o ³ t y s i ñ s k i, A. S z a j k o w s k i, A. S z u m a ñ -

s k i, J. S z w a j a, Kodeks spó³ek handlowych..., s. 685; T. B i e n i e k, Tworzenie spó³ki
komandytowo-akcyjnej, PS 2001, nr 12, s. 16; R. P a b i s, Spó³ka komandytowa..., s. 362;
H. U r b a ñ c z y k, [w:] J.A. S t r z ê p k a, E. Z i e l i ñ s k a, W. P o p i o ³ e k, P. P i n i o r,
H. U r b a ñ - c z y k, Kodeks spó³ek handlowych..., s. 298.

33 M. P e ³ c z y ñ s k i, [w:] Tworzenie spó³ki akcyjnej..., s. 427.
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nikaj¹ce z akcji. Ponadto w spó³ce akcyjnej kwestia wyboru pierwszych
w³adz le¿y w gestii jej za³o¿ycieli pe³ni¹cych funkcjê walnego zgroma-
dzenia, natomiast za³o¿ycielami w spó³ce komandytowo-akcyjnej s¹ kom-
plementariusze. Wreszcie brak jest w okreœlaj¹cym element zg³oszenia
spó³ki komandytowo-akcyjnej do s¹du rejestrowego przepisu art. 133 § 1
k.s.h., który wskazuje na to, ¿e zg³oszenie obejmuje nazwiska i imiona
rady nadzorczej (art. 318 pkt 8 k.s.h.)34.

Za s³usznoœci¹ pierwszego stanowiska przemawiaj¹ wzglêdy legalno-
œci. Artyku³ 142 § 1 k.s.h. przewiduje bowiem obligatoryjne ustanowienie
organu rady nadzorczej, w (utworzonej ju¿) spó³ce komandytowo-akcyj-
nej, je¿eli liczba akcjonariuszy przekracza dwadzieœcia piêæ osób. Usta-
nowienie rady nadzorczej, nastêpuj¹ce (nawet niezw³ocznie) po rejestracji
spó³ki, prowadzi³oby do powstania sytuacji, w której spó³ka komandy-
towo-akcyjna pozostawa³aby przez co najmniej logiczn¹ sekundê bez or-
ganu rady nadzorczej. Stan taki by³by niezgodny z postulatem art. 142
§ 1 k.s.h.

Przepisy odnosz¹ce siê do spó³ki komandytowo-akcyjnej nie wyma-
gaj¹ powo³ania bieg³ych rewidentów przed rejestracj¹ spó³ki. Trzeba w tym
miejscu zauwa¿yæ, ¿e ustawa o rachunkowoœci nie przewiduje obowi¹zku
badania sprawozdañ finansowych spó³ki komandytowo-akcyjnej (art. 64
ust. 1 pkt 3 ustawy o rachunkowoœci z dnia 29 wrzeœnia 1994 r. (Rachun-
kU)35, chyba ¿e spó³ka przekracza okreœlony w ustawie pu³ap zatrudnienia,
sumy aktywów, przychodów netto ze sprzeda¿y towarów i produktów
oraz operacji finansowych (art. 64 ust. 1 pkt 4 RachunkU).

3.1.5. Sprawozdanie z za³o¿enia spó³ki i jego badanie
Zgodnie z art. 311 k.s.h. w zw. z art. 126 § 1 pkt 2 k.s.h.36, za³o¿yciele

spó³ki komandytowo-akcyjnej, a wiêc jej komplementariusze, przedsta-
wiaj¹ pisemne sprawozdanie, np. je¿eli przewidziane s¹ wk³ady niepie-
niê¿ne albo spó³ka nabywa mienie. Sprawozdanie za³o¿ycieli jest póŸniej
poddane opinii jednego albo kilku bieg³ych rewidentów (art. 312 k.s.h.

34 Tam¿e, s. 427.
35 Tekst jednolity z dnia 27 marca 2002 r. (Dz.U. Nr 76, poz. 694 z póŸn. zm.)
36 Por. A. S z u m a ñ s k i, [w:] S. S o ³ t y s i ñ s k i, A. S z a j k o w s k i, A. S z u m a ñ -

s k i, J. S z w a j a, Kodeks spó³ek handlowych..., s. 641; M. P e ³ c z y ñ s k i, Tworzenie
spó³ki akcyjnej..., s. 426.
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w zw. z art. 126 § 1 pkt 2 k.s.h.). Wk³ady komplementariusza mog¹
byæ wnoszone na kapita³ zak³adowy i poza kapita³em zak³adowym na inne
fundusze (art. 132 k.s.h.). Wobec tego, w pierwszym przypadku bêd¹
poddane re¿imowi prawnemu spó³ki akcyjnej, a w drugim re¿imowi spó³ki
jawnej37. Oznacza to, ¿e równie¿ ich badanie podlegaæ bêdzie odpowiednio
przepisom o spó³ce akcyjnej i przepisom o spó³ce jawnej. Badanie spra-
wozdania za³o¿ycieli spó³ki komandytowo-akcyjnej przez bieg³ego rewiden-
ta nie bêdzie obejmowa³o wk³adów niepieniê¿nych komplementariuszy,
wnoszonych poza kapita³em zak³adowym, poniewa¿ stosuje siê w tym
zakresie przepisy o spó³ce jawnej, które nie znaj¹ badania wartoœci wk³a-
dów38.

3.1.6. Zg³oszenie spó³ki do rejestru
Uprawnionym do zg³oszenia spó³ki komandytowo-akcyjnej do Reje-

stru jest ka¿dy komplementariusz39  samodzielnie (art. 26 § 340 w zw. z art.
126 § 1 pkt 1 k.s.h.). Je¿eli zg³oszenia dokonuje pe³nomocnik, nale¿y
za³¹czyæ do wniosku tak¿e pe³nomocnictwo41. Ponadto spó³ka koman-
dytowo-akcyjna musi zostaæ zg³oszona do Rejestru w terminie 6 miesiêcy

37 Zob. te¿ A. S z u m a ñ s k i, [w:] S. S o ³ t y s i ñ s k i, A. S z a j k o w s k i, A. S z u -
m a ñ s k i, J. S z w a j a, Kodeks spó³ek handlowych..., s. 662.

38 Tam¿e, s. 677.
39 Por. H. U r b a ñ c z y k, [w:] J.A. S t r z ê p k a, E. Z i e l i ñ s k a, W. P o p i o ³ e k,

P. P i n i o r, H. U r b a ñ c z y k, Kodeks spó³ek handlowych..., s. 296 i nast.; R. P a b i s,
Spó³ka komandytowa i komandytowo-akcyjna..., s. 426; A. S z u m a ñ s k i, [w:] S. S o ³ -
t y s i ñ s k i, A. S z a j k o w s k i, A. S z u m a ñ s k i, J. S z w a j a, Kodeks spó³ek handlo-
wych..., t. I, s. 682.

40 Wiêkszoœæ doktryny jest zdania, ¿e przepis art. 26 § 3 k.s.h. nie ma zastosowania
do akcjonariusza spó³ki komandytowo-akcyjnej, zob. W. P y z i o ³, [w:] J. F r ¹ c k o w i a k,
A. K i d y b a, K. K r u c z a l a k, W. O p o l s k i, W. P o p i o ³ e k, W. P y z i o ³, Kodeks spó-
³ek handlowych..., s. 267; A. W i t o s z, [w:] J. S t r z ê p k a, W. P o p i o ³ e k, A. W i -
t o s z, E. Z i e l i ñ s k a, Kodeks spó³ek handlowych. Komentarz,  red. J. Strzêpka, War-
szawa 2001, s. 222; H. U r b a ñ c z y k, [w:] J.A. S t r z ê p k a, E. Z i e l i ñ s k a,
W. P o p i o ³ e k, P. P i n i o r, H. U r b a ñ c z y k, Kodeks spó³ek handlowych..., s. 297;
inaczej A. Szumañski, który dopuszcza sytuacjê, w której akcjonariusz bêdzie osob¹ zg³a-
szaj¹c¹ spó³kê do rejestru przed jej zawi¹zaniem przed jej wpisem do Rejestru lub w której
akcjonariusze, którzy objêli akcje przed zg³oszeniem, z³o¿¹ wniosek o rejestracjê; zob.
A. S z u m a ñ s k i, [w:] S. S o ³ t y s i ñ s k i, A. S z a j k o w s k i, A. S z u m a ñ s k i, J. S z w a -
j a, Kodeks spó³ek handlowych..., s. 682.

41 R. P a b i s, Spó³ka komandytowa..., s. 426.
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od dnia sporz¹dzenia statutu pod rygorem jej rozwi¹zania (art. 325 § 1
w zw. z art. 126 § 1 pkt 2 k.s.h.).

Dyskusyjnym jest, czy konieczne jest wniesienie przez akcjonariuszy
spó³ki wk³adów na pokrycie kapita³u zak³adowego na warunkach, jakie
wynikaj¹ z przepisów art. 309 § 2-4 k.s.h. o spó³ce akcyjnej. Zdecydo-
wanie wiêksza czêœæ piœmiennictwa42 jest zdania, ¿e z mocy art. 126 § 1
pkt 2 k.s.h. maj¹ zastosowanie powy¿sze przepisy, co oznacza, ¿e spó³ka
powinna przedstawiæ dowód pokrycia akcji co najmniej w 1/4 ich wartoœci
przed s¹dem rejestrowym, je¿eli s¹ obejmowane wy³¹cznie za wk³ady
niepieniê¿ne albo za wk³ady niepieniê¿ne i pieniê¿ne. M. Pe³czyñski ar-
gumentuje natomiast, ¿e skoro brak jest wymogu wskazania w statucie
spó³ki komandytowo-akcyjnej kwoty wp³aconej na pokrycie kapita³u za-
k³adowego przed zarejestrowaniem, to ustawodawca nie chcia³ wprowa-
dziæ wymogu pokrycia kapita³u zak³adowego spó³ki komandytowo-ak-
cyjnej43. Ponadto podnosi siê, ¿e wœród przepisów reguluj¹cych spó³kê
komandytowo-akcyjn¹ brak jest przepisu wyraŸnie stwierdzaj¹cego o ko-
niecznoœci wniesienia wk³adów do spó³ki akcyjnej przed jej zarejestro-
waniem, na wzór art. 306 pkt 2, art. 309 k.s.h.44 Argumentacja M. Pe³-
czyñskiego nie jest przekonywuj¹ca. Nale¿y przede wszystkim zauwa¿yæ,
¿e art. 126 § 1 pkt 2 k.s.h. stanowi wyraŸnie, ¿e przepisy dotycz¹ce
wk³adów akcjonariuszy podlegaj¹ re¿imowi spó³ki akcyjnej w sprawach
nieuregulowanych45 w przepisach autonomicznych o spó³ce komandy-
towo-akcyjnej. Artyku³ 125-150 k.s.h. nie reguluj¹ explicite kwestii wno-
szenia wk³adów przez akcjonariuszy. Brak przepisu wyraŸnie stwierdza-
j¹cego o koniecznoœci wniesienia wk³adów do spó³ki akcyjnej w art.
125-150 k.s.h. jest argumentem za, a nie przeciw stosowaniu art. 309
§ 2-4 k.s.h. Ponadto za stosowaniem art. 309 § 2-4 k.s.h. przemawiaj¹
te¿ wzglêdy ochrony osób trzecich i wierzycieli spó³ki.

42 A. S z u m a ñ s k i, [w:] S. S o ³ t y s i ñ s k i, A. S z a j k o w s k i, A. S z u m a ñ s k i,
J. S z w a j a,  Kodeks spó³ek handlowych..., s. 682 i nast.; T. B i e n i e k, Utworzenie spó³ki
komandytowo-akcyjnej..., s. 21 i nast.; H. U r b a ñ c z y k, [w:] J.A. S t r z ê p k a, E. Z i e -
l i ñ s k a, W. P o p i o ³ e k, P. P i n i o r, H. U r b a ñ c z y k, Kodeks spó³ek handlowych...,
s. 301.

43 M. P e ³ c z y ñ s k i, Tworzenie spó³ki akcyjnej..., s. 427.
44 Tam¿e, s. 428.
45 Chodzi tu o pozytywny brak regulacji.
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3.2. Wpis do rejestru

3.2.1. Powstanie spó³ki komandytowo-akcyjnej
Wpis spó³ki komandytowo-akcyjnej do Rejestru ma charakter konsty-

tutywny (art. 134 § 1 k.s.h.), co oznacza, ¿e z chwil¹ jego dokonania
mo¿na mówiæ o powstaniu spó³ki46. Wpis spó³ki do rejestru przedsiêbior-
ców Krajowego Rejestru S¹dowego stanowi zakoñczenie procesu jej
tworzenia. Ponadto rejestracja ta ma równie¿ charakter konwalidacyjny.
Zgodnie z art. 126 § 1 pkt 2 i art. 327 k.s.h., do zarejestrowanej spó³ki
komandytowo-akcyjnej ma zastosowanie postêpowanie sanacyjne. S¹d
rejestrowy mo¿e wezwaæ spó³kê do usuniêcia braków, które powsta³y
na skutek niedope³nienia przepisów prawa. Do spó³ki komandytowo-
akcyjnej ma z mocy art. 126 § 2 pkt 1 k.s.h. zastosowanie art. 21 § 5
k.s.h., stanowi¹cy, ¿e spó³ka komandytowo-akcyjna nie mo¿e byæ roz-
wi¹zana z przyczyn wymienionych w tym przepisie (przyczyny niewa¿-
noœci), jeœli od jej wpisu do Rejestru up³ynê³o 5 lat. Jednoczeœnie w mo-
mencie rejestracji, prawa i obowi¹zki powsta³e w okresie istnienia spó³ki
komandytowo-akcyjnej w organizacji staj¹ siê prawami i obowi¹zkami tej
spó³ki po rejestracji. Potwierdzenie czynnoœci przez komplementariuszy
nie jest konieczne47.

3.2.2. Konsekwencje wpisu do Rejestru na odpowiedzialnoœæ osób
dzia³aj¹cych w jej imieniu i jej za³o¿ycieli

Rejestracja spó³ki ma wp³yw na odpowiedzialnoœæ osób dzia³aj¹cych
w jej imieniu, a tak¿e osób dzia³aj¹cych w imieniu spó³ki przed jej reje-
stracj¹. O ile w imieniu spó³ki komandtytowo-akcyjnej dzia³ali komple-
mentariusze, to po wpisie spó³ki do Rejestru ich odpowiedzialnoœæ w dal-
szym ci¹gu jest nieograniczona. Zgodnie z przepisem art. 135 k.s.h., ustaje
natomiast odpowiedzialnoœæ akcjonariuszy za zobowi¹zania spó³ki wobec
jej wierzycieli. Je¿eli kapita³ zak³adowy spó³ki komandytowo-akcyjnej
zostanie uszczuplony i pomimo tego dojdzie do rejestracji, to na mocy
art. 126 § 2 pkt 2 k.s.h. bêdzie mia³ tutaj zastosowanie art. 480 k.s.h.,
co oznacza, ¿e za³o¿yciele spó³ki s¹ odpowiedzialni za wyrównanie strat
powsta³ych w kapitale zak³adowym.

46 R. P a b i s, Spó³ka komandytowa..., s. 424.
47 A. S z u m a ñ s k i, [w:] S. S o ³ t y s i ñ s k i, A. S z a j k o w s k i, A. S z u m a ñ s k i,

J. S z w a j a, Kodeks spó³ek handlowych..., s. 688.
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3.2.3. Odpowiedzialnoœæ za zawy¿on¹ wartoœæ aportu
Obowi¹zek akcjonariusza spó³ki komandytowej sprowadza siê do

wniesienia wk³adu na kapita³ zak³adowy. Je¿eli akcjonariusze spó³ki
komandytowo-akcyjnej obejm¹ akcje w zamian za wniesienie aportu i oka¿e
siê, ¿e jego wartoœæ jest zawy¿ona i nie opowiada wartoœci emitowanych
akcji pomimo badania wartoœci aportu przez bieg³ych rewidentów, to
wówczas, zgodnie z art. 126 § 2 pkt 2 k.s.h., bêd¹ mia³y zastosowanie
przepisy o utrzymaniu kapita³u48, w szczególnoœci przepis art. 14 § 2 k.s.h.
Nale¿y jednak zauwa¿yæ, ¿e przepis art. 14 § 2 k.s.h. nie ma tutaj
zastosowania, poniewa¿ dotyczy odpowiedzialnoœci wspólnika za wadli-
wy wk³ad niepieniê¿ny. Nie odnosi siê natomiast do wspólnika, który
wniós³ do spó³ki aport po cenie znacznie zawy¿onej49. Wydaje siê, ¿e
w takiej sytuacji móg³by tutaj mieæ per analogiam zastosowanie art. 175
§ 1 k.s.h., który wprawdzie dotyczy spó³ki z o.o., ale zawiera ogóln¹
zasadê prawa spó³ek kapita³owych, wed³ug której wspólnik wnosz¹cy do
spó³ki znacznie zawy¿ony aport zobligowany jest do pokrycia poniesio-
nych przez spó³kê strat i wyrównania brakuj¹cej wartoœci.

Rozpatrzmy teraz przypadek, kiedy komplementariusz wnosi wk³ad
poza kapita³ zak³adowy spó³ki na jej fundusze w formie aportu i wartoœæ
tego wk³adu bêdzie zawy¿ona. Wy³ania siê pytanie odnoœnie do obowi¹zku
komplementariusza wyrównania ró¿nicy. Doktryna stoi, z jednej strony,
na stanowisku, ¿e wycena wk³adu komplementariusza do spó³ki nie podlega
¿adnym ograniczeniom normatywnym50, z drugiej jednak nale¿y zauwa-
¿yæ, ¿e wk³ady wnoszone przez ka¿dego komplementariusza do spó³ki
komandytowo-akcyjnej powinny zostaæ oznaczone w statucie spó³ki wraz
ze wskazaniem ich wysokoœci (art. 130 pkt 4 k.s.h.)51. Je¿eli zatem
komplementariusz okreœli precyzyjnie wartoœæ swojego wk³adu w statu-
cie spó³ki, to w przypadku jego zawy¿enia jest zobowi¹zany do wyrów-

48 A. S z u m a ñ s k i, [w:] S. S o ³ t y s i ñ s k i, A. S z a j k o w s k i, A. S z u m a ñ s k i,
J. S z w a j a, Kodeks spó³ek handlowych..., s. 674.

49 Tam¿e, s. 166.
50 Tam¿e, s. 677. „Wycena wk³adów nale¿y do samych wspólników, a zatem – przy-

najmniej teoretycznie – mo¿liwe jest zarówno zawy¿enie jak i zani¿enie wartoœci wk³adu”;
zob. H. U r b a ñ c z y k, [w:] J.A. S t r z ê p k a, E. Z i e l i ñ s k a, W. P o p i o ³ e k, P. P i -
n i o r, H. U r b a ñ c z y k, Kodeks spó³ek handlowych..., s. 295.

51 O. L i p i ñ s k a, Spó³ka komandytowo-akcyjna..., s. 54.
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naniu ró¿nicy. O ile natomiast statut spó³ki nie zawiera okreœlenia wartoœci
wk³adu, to obowi¹zek taki po rejestracji spó³ki nie istnieje.

4. Podsumowanie

Do procesu tworzenia spó³ki komandytowo-akcyjnej maj¹ posi³kowo
zastosowanie przepisy o spó³ce akcyjnej. Kodeks spó³ek handlowych nie
ustanawia wymogu, aby statut spó³ki by³ podpisany przez jak¹œ okreœlon¹
liczbê wspólników. Artyku³ 129 zd. 2 k.s.h. przewiduje, ¿e jedynie wszyscy
komplementariusze musz¹ statut podpisaæ. Interesuj¹cym jest te¿ wp³yw
obejmowania akcji przez akcjonariuszy w momencie zawi¹zania spó³ki.
Wed³ug stanowiska literatury prawniczej, przejêcie akcji przez akcjona-
riuszy spó³ki komandytowo-akcyjnej nie jest aktem konstytuuj¹cym
zawi¹zanie spó³ki. Powszechny jest pogl¹d, ¿e do spó³ki komandytowo-
akcyjnej nie znajdzie zastosowanie przepis art. 310 § 1 k.s.h., mówi¹cy
o tym, ¿e zawi¹zanie spó³ki akcyjnej nastêpuje z chwil¹ objêcia wszystkich
akcji. Ró¿nice powy¿sze s¹ podyktowane pozycj¹ komplementariusza
i akcjonariuszy w spó³ce, poniewa¿ przepisy kodeksu spó³ek handlowych
koncentruj¹ siê wokó³ osoby komplementariusza i s¹ sformu³owane pod
jego osobê52.

Przepisy o spó³ce komandytowo-akcyjnej okreœlaj¹ równie¿ najmniejsz¹
wymagaln¹ wysokoœæ kapita³u zak³adowego spó³ki komandytowo-akcyj-
nej przed rejestracj¹, która wynosi 50 000 z³. Polski ustawodawca zde-
cydowa³ siê tym samym na znaczne obni¿enie kapita³u zak³adowego tej
spó³ki w porównaniu z kapita³em spó³ki akcyjnej, który ma wynosiæ co
najmniej 500 000 z³ (art. 308 § 1 k.s.h.). Wp³ywa to bez w¹tpienia na
wiêksz¹ atrakcyjnoœæ tej formy organizacyjnoprawnej w porównaniu ze
spó³k¹ akcyjn¹. Takie rozwi¹zanie mo¿e przyczyniæ siê te¿ do tego, ¿e
spó³ka komandytowo-akcyjna stanie siê kolejnym stadium rozwoju ma³ych,
rodzinnych przedsiêbiorstw zanim uzyskaj¹ wystarczaj¹cy stopieñ roz-
woju i wartoœæ maj¹tku, które uzasadni¹ przekszta³cenie ich w spó³kê
akcyjn¹53. Niestety, w polskim modelu spó³ki komandytowo-akcyjnej kapita³

52 A. S z u m a ñ s k i, [w:] S. S o ³ t y s i ñ s k i, A. S z a j k o w s k i, A. S z u m a ñ s k i,
J. S z w a j a, Kodeks spó³ek handlowych..., s. 629.

53 Zob. te¿ J. B i e n i a k, M. B i e n i a k, Spó³ka komandytowo-akcyjna..., s. 30.
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54 Zgodnie z § 5 ust. 1 GmbHG, kapita³ niemieckiej sp. z o.o. musi wynosiæ co najmniej
25 000 euro, natomiast szwajcarskiej spó³ki z o.o. co najmniej 20 000 i co najwy¿ej
2 miliony franków (art. 773 OR).

55 Takiej regulacji nie przeciwstawiaj¹ siê ¿adne dyrektywy Unii Europejskiej. Okre-
œlona minimalna wielkoœæ kapita³u zak³adowego jest tylko ustanowiona w II dyrektywie
Unii Europejskiej w art. 6 odnosz¹cym siê do spó³ki akcyjnej.

zak³adowy nie jest ni¿szy od kapita³u w spó³ce z ograniczon¹ odpowie-
dzialnoœci¹. Przepis art. 154 § 1 k.s.h. stanowi, ¿e kapita³ zak³adowy
spó³ki z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ musi wynosiæ co najmniej 50 000
z³54. Aby bardziej uatrakcyjniæ tê formê prawn¹ w stosunku do spó³ki
z o.o., celowym wydaje siê de lege ferenda znaczne obni¿enie wielkoœci
kapita³u zak³adowego w spó³ce komandytowo-akcyjnej do sumy np. 10 000
z³55. Artyku³ 126 § 2 k.s.h. powinien byæ zatem odpowiednio zmieniony
przez polskiego ustawodawcê.

Ponadto na mocy postanowieñ kodeksu spó³ek handlowych wpis spó³ki
do Rejestru ma charakter konstytutywny i obligatoryjny. W zakresie zasad
odpowiedzialnoœci i konsekwencji prawnych komplementariuszy i akcjo-
nariuszy przed i po rejestracji spó³ki, przepisy reguluj¹ce spó³kê koman-
dytowo-akcyjn¹ s¹ bardzo zbli¿one do siebie. Wszystkie prawa i obowi¹z-
ki, które zosta³y ustanowione w okresie fazy spó³ki w organizacji,
przechodz¹ automatycznie w drodze sukcesji uniwersalnej na spó³kê
komandytowo-akcyjn¹ po jej rejestracji, bez koniecznoœci ustanowienia
odrêbnego aktu prawnego. Potwierdzenie czynnoœci przez komplemen-
tariuszy po rejestracji nie jest w tym przypadku konieczne.


