Rejent « rok 14 + nr 12(164)
grudzien 2004 r.

Jerzy Jacyszyn

Istota i charakter prawny spolki komandytowo-akcyjnej
(cz.1)

Spotka komandytowo-akcyjna jest stosunkowo mato znana w obrocie
prawnym,; rzadko mozna ja spotka¢ w praktyce gospodarczej. Nie jest
tez popularyzowana w doktrynie i literaturze prawniczej, chociaz trzeba
przyznac, ze coraz wigcej osob interesuje si¢ nia jako nowa forma pro-
wadzenia dziatalnoSci gospodarczej. Majac to na wzgledzie, warto — jak
sadze — przypomnie¢ polskim notariuszom sylwetke prawna spoiki
komandytowo-akcyjnej, jej istote i charakter normatywny, a takze pod-
stawowe elementy konstrukcyjne, by w razie potrzeby mogli sprosta¢
oczekiwaniom 0s6b zainteresowanych utworzeniem spotki komandyto-
wo-akcyjnej.

1. Definicja spétki komandytowo-akcyjna

Spotka komandytowo-akcyjna zostata wprowadzona do polskiego
porzadku prawnego ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 roku — Kodeks
spolek handlowych. Jej normatywna forma organizacyjnoprawna posze-
rzyta krag podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza za pomoca
spotki handlowej'. Stworzyta tez nowe wyzwanie dla przedsigbiorcow
zainteresowanych poszukiwaniem odpowiedniej struktury organizacyjne;j

! Zob. szerzej, A.Szumanski, Spétka komandytowo-akcyjna, PPH 1998, nr 4,
s. 21 inast.; A. Kidy b a, Handlowe spotki osobowe, Biblioteka Prawa Spotek, t. I, Krakow
2005, s. 375.

51



Jerzy Jacyszyn

dla prowadzenia biznesu. Jest ona propozycja organizacyjno-prawna dla
srednich przedsigbiorcow, ktorzy osiagneli okreslong pozycje na rynku
i chca ja utrzymaé przy rosnacej konkurencyjnosci uczestnikow obrotu
gospodarczego®.

Za pozadana obecnoS$cia spotki komandytowo-akcyjnej w ustawo-
dawstwie polskim przemawiata przede wszystkim ochrona krajowego
przedsigbiorcy, ktoremu nowa forma prawna stworzyta mozliwos$é
dokapitalizowania firmy tak, aby mogta konkurowa¢ z firmami zagranicz-
nymi bez ryzyka wrogiego przejecia. Tak radykalne zmiany polskiego
prawa mialy na celu przywrdcenie wlasciwej roli gospodarczej i handlo-
wych spotek osobowych (ktore dotad nie odgrywaly zadnej roli w polskiej
gospodarce) poprzez ,,zdetronizowanie” patologicznej z punktu widzenia
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej spotki cywilnej’.

Wprowadzenie do polskiego ustawodawstwa spotki komandytowo-
akcyjnej oraz spotki partnerskiej wynikalo w pewnej mierze z koniecz-
nosci dostosowania polskiej gospodarki do standardow unijnych. Wraz
z przystapieniem Polski do Unii Europejskiej krajowi przedsigbiorcy musza
sprosta¢ wzmozonej konkurencji ze strony przedsigbiorstw Unii Europe;j-
skiej, ze wzgledu na otwarcie gospodarki; wprowadzenie zasady swobo-
dy przeptywu kapitatu i wolnosci zaktadania przedsigbiorstw to kolejne
powazne zjawiska gospodarcze, z ktorymi musza liczy¢ si¢ przedsigbiorcy.

Spotka komandytowo-akcyjna nie jest tworem nowym. Wystepuje od
dawna w ustawodawstwie panstw europejskich, np. w Niemczech, Francji,
Szwajcarii we Wloszech*. Nie ma natomiast tej regulacji w ustawodaw-
stwie amerykanskim i brytyjskim?.

Wedhug kodeksu spotek handlowych spotka komandytowo-akcyjna
jest spotka osobowa majaca na celu prowadzenie przedsigbiorstwa pod
wlasna firma, w ktorej wobec wierzycieli za zobowiazania spotki co najmniej
jeden wspdlnik odpowiada bez ograniczen (komplementariusz), a co najmniej
jeden wspoélnik jest akcjonariuszem (art. 125 k.s.h.).

2 Prawo handlowe. Spotki handlowe. Umowy gospodarcze, red. A. Koch, J. Napierata
Krakow 2002, s. 259.

3 0.Lipnska, Spétka komandytowo-akcyjna, Krakow 2001, s. 9.

4*A.Kidyba, Prawo handlowe, wyd. 3, Warszawa 2002, s. 260; t e n z e, Handlowe
spotki..., s. 378.

5 Zwraca na to uwage m.in. A. Szumanski, Spétka..., s. 15 i nast.
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Powyzsza definicja oparta jest na konstrukcji spotki komandytowej,
chociaz w poréwnaniu ze spotka komandytowa spotka komandytowo-
akcyjna ma wiele réznic, ktore decyduja o jej odrebnosci prawnej. Do
podstawowych naleza:

1) na udziaty wspolnika nie bedacego komplementariuszem wystawia
sig akcje spoftki,

2) wspolnicy (akcjonariusze) ponosza ograniczona odpowiedzialnos¢
(nie do wysokosci sumy komandytowej, tak jak w przypadku spotce
komandytowe;j)S.

Z definicji spotki wynika, ze spotka komandytowo-akcyjna laczy
zarowno elementy spotki komandytowej (obecno$¢ co najmniej jednego
odpowiadajacego osobiscie i bez ograniczen komplementariusza), jak
1 spotki akcyjnej (uczestnictwo w spolce akcjonariuszy).

Spotka komandytowo-akcyjna, bedac spotka osobowa, stanowi wigc
hybryde sp6tki komandytowej i spotki akcyjnej’.

Hybryda typu spolki nie jest ani pojgciem normatywnym, ani utrwa-
lonym pojeciem doktrynalnym. Pojawia si¢ w jezyku prawniczym w zwiaz-
ku z pracami legislacyjnymi nad projektem lub nad nowelizacjami ustaw,
w ktorych wystepuje konstrukcja spotki, i oznacza pewna zmiang, mo-
dyfikacje w stosunku do okre§lonego wzorca (modelu), od ktoérego od-
stepstwo decyduje o przyznanie danej spolce przymiotu ,hybrydy™.

Wzorcem sg typy spotek uregulowane przez ustawe ustrojowa z za-
kresu prawa spotek (k.s.h.), stanowiace model spotki osobowej czy kon-
cepcje spotki kapitatowej, w ktorych wystepuje najwicksze nagromadze-
nie odpowiednio elementow osobowych, lub kapitalowych, a zarazem
brak elementow przeciwnych. Klasyczna spotka osobowsa jest spotka
jawna, za$ modelowa — kapitatowa spotka akcyjna. Inne typy spotek sa
hybrydami: spotka komandytowa, spotka z ograniczona odpowiedzialno-
Scia, spotka partnerska oraz spotka komandytowo-akcyjna.

Spotka komandytowa jest hybryda spotki osobowej (jawnej), gdyz
zawiera elementy spotki kapitatowej i spotki osobowej, ktore decyduja o jej

®K.Zalega, B.Zajac, Spétka komandytowo-akcyjna jako nowa formuta prowa-
dzenia dzialalnosci gospodarczej, Bielsko Biata 2002, s. 53.

7 Tak np. A.Szymanski, Hybrydalne typy spotek handlowych, PPH 2000, nr 6,
s. 25.

8 Tamze, s. 19; A.Kidyba, Handlowe spotki..., s. 379.
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osobowo-kapitalowym charakterze. O tej specyfice decyduje przede
wszystkim osoba komplementariusza, ktory odpowiada bez ograniczenia
za zobowiazania spotki (art. 102 k.s.h.), ma prawo i obowiazek prowa-
dzenia spraw spolki i reprezentowania jej na zewnatrz (art. 117 k.s.h.),
natomiast o kapitalowym charakterze decyduje osoba komandytariusza,
ktory odpowiada w sposob ograniczony za zobowiazania spotki (art. 102,
111, 112 k.s.h.), nie ma prawa i obowiazku prowadzenia spraw spotki
1 reprezentowania jej na zewnatrz, chyba ze umowa spotki stanowi ina-
czej’.

W doktrynie wskazuje sig, ze elementami hybrydalnymi spotki koman-
dytowo-akcyjnej w stosunku do modelowej spotki akcyjnej sa tzw. cechy
osobowe spotki z 0.0. 1 dotycza prawa wspolnika do wykonywania
osobistego nadzoru nad spotka, mozliwosci niepowolywania organu nadzoru
spotki, mozliwosci podjecia uchwat przez wspolnikow poza organem
spokki, tj. zgromadzeniem wspolnikow!'.

Spotka komandytowo-akcyjna stanowi kombinacje spotki komandy-
towej (ktora jest hybryda spotki jawnej) i spotki akcyjnej (ktora jest
modelowa spotka kapitatowa), bowiem zawiera elementy osobowe wy-
razone za posrednictwem osoby komplementariusza oraz elementy ka-
pitalowe poprzez osobg akcjonariusza (inwestora pasywnego)'!.

2. Cechy charakterystyczne spotki komandytowo-akcyjnej

Spotka komandytowo-akcyjna jest odrebnym typem spotki handlowe;.

W typologii kodeksowej spotek handlowych zajmuje miejsce pomigdzy
spotka komandytowa, ktéra jest spotka osobowa (art. 102-124 k.s.h.),
a spotka akcyjna, ktora jest spotka kapitatowa (art. 301-490 k.s.h.). Takie
umiejscowienie spotki komandytowo-akcyjnej w kodeksie spotek handlo-
wych nie jest przypadkowe i $wiadczy o jej ztozonym, osobowo-kapi-
talowym charakterze. Istota spotki komandytowo-akcyjnej jest bowiem
wystgpowanie dwoch réznych wspolnikow. Jeden z nich nazywa sig
komplementariuszem i zachowuje sig jak wspolnik spotki osobowej, drugi
nosi miano akcjonariusza i funkcjonuje w spolce jako wspodlnik spotki

° Tamze, s. 19.
10 Tamze, s. 22.
' Tamze, s. 25.
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kapitatowej'2. Spotke komandytowo-akcyjna nalezy traktowac jako spotke
osobowa, pomimo uwzglednienia szeregu cech spolki kapitatowej'®. Petne
zestawienie elementow kapitalowych (a takze osobowych) spotki koman-
dytowo-akcyjnej przeprowadza w doktrynie m.in. A. Koch i J. Napie-
rata't,

Powodem takiego stanu rzeczy jest gtownie potrzeba uniknigcia po-
dwojnego opodatkowaniu, wystepujacego przy dochodach oséb praw-
nych'5, jak réwniez okolicznos¢, ze taki charakter prawny spotki przystaje
do warunkéw rozwijajacej si¢ gospodarki rynkowe;j's.

Zasadnicza cecha spotki komandytowo-akcyjnej jako spdtki osobowej
jest to, ze nie ma ona osobowos$ci prawnej. Spotka ma natomiast — jak
wszystkie handlowe spotki osobowe — podmiotowos$¢ prawa, co oznacza,
ze moze we wlasnym imieniu nabywac prawa, w tym wilasne nierucho-
mosci 1 inne prawa rzeczowe, zaciaga¢ zobowiazania, pozywaé i by¢
pozywana (art. 8 § 1 k.s.h.).

Jako spotka osobowa moze powstac tylko w celu prowadzenia przed-
sigbiorstwa pod wiasna firma. Kodeks spotek handlowych nie przesadza
kwestii, w jakim znaczeniu wystepuje tu okre$lenie przedsigbiorstwo.
Korzysta w tej mierze z definicji i pojgcia przedsigbiorstwo, jakie znajduje
si¢ art. 55' k.c. W mysl tego przepisu, ,,[p]rzedsicbiorstwo jest zorga-
nizowanym zespotem sktadnikéw niematerialnych i materialnych, prze-
znaczonym do prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej. Obejmuje w szcze-
golnoscei:

1) oznaczenie indywidualizujace przedsigbiorstwo lub jego wyodreb-
nione czgéci (nazwa przedsigbiorstwa);

2) whasno$¢ nieruchomosei lub ruchomosci, w tym urzadzen, ma-
teriatow towaréw 1 wyrobow oraz inne prawa rzeczowe do nierucho-
mosci lub ruchomosci;

20.Lipinska, Spétka..., s. 15.

13 Tak uwaza m.in. K. Kruczalak, Prawo handlowe. Zarys wyktadu. Warszawa
2001, s. 147, a takze C. Podsiadlik, Spotka komandytowo-akcyjna w prawie francu-
skim w aspekcie projektowanych zmian kodeksu handlowego, PS 1998, nr 7-8, s. 46 i nast.
Pozostali autorzy takze kwalifikuja t¢ spotke w grupie spolek osobowych.

4 Prawo handlowe..., red. A.Koch, J.Napierata, s. 260-261.

5 S.Kuros, Opodatkowanie spotki komandytowo-akcyjnej, Monitor Podatkowy
2001, nr 1, s. 8 i nast.

1 T.Bieniek, Umworzenie spotki komandytowo-akcyjnej, PS 2001, nr 12, s. 15.
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3) prawa wynikajace z uméw najmu i dzierzawy nieruchomosci lub
ruchomosci oraz prawa do korzystania z nieruchomosci lub ruchomosci
wynikajacych z innych stosunkow prawnych;

4) wierzytelnos$ci, prawa z papieréw wartosciowych i srodki pienigz-
ne;

5) koncesje, licencje i zezwolenia;

6) patenty i inne prawa wilasno$ci przemystowej;

7) majatkowe prawa autorskie i majatkowe prawa pokrewne;

8) tajemnice przedsigbiorstwa;

9) ksiggi i dokumenty zwiazane z prowadzeniem dziatalnosci gospo-
darczej”.

W nowej wersji art. 55' k.c. ustawodawca wyraznie akcentuje cha-
rakter prawnogospodarczy przedsigbiorstwa przez podkreslenie jego
»Zorganizowania”, co powoduje, ze przedsigbiorstwo nie jest juz tylko
zespolem sktadnikow, ale struktura organizacyjna uporzadkowana i wy-
posazona w okreslone atrybuty organizacyjnoprawne. W doktrynie na-
tychmiast zauwazono nowe jakosciowo elementy jurydyczne, ktore na-
daja ksztaltowi przedsigbiorstwa odpowiedni standard prawny i pozwalaja
na lepsza jego organizacje. Podkreslenie potrzeby odpowiedniego zorgani-
zowania sktadnikéw tworzacych przedsigbiorstwo jako czynnika wyrdz-
niajacego 0w zbidr od innych zbiordw rzeczy i praw (universitas iuris)
decyduje o wyrazistym charakterze przedmiotowym przedsigbiorstwa'’.

O ile bowiem realizacja ustawowego celu spotki komandytowo-akcyj-
nej zawsze bedzie zwiazana z prowadzeniem dziatalno$ci gospodarczej,
o tyle dziatalno$¢ ta bedzie przewaznie wykonywana za pomoca przed-
siebiorstwa w znaczeniu przedmiotowym's,

Kolejna cecha spotki komandytowo-akcyjnej jest kwestia prawa i obo-
wigzku prowadzenia spraw (art. 140 § 1 k.s.h.) oraz prawa reprezentacji
jej na zewnatrz (art. 137 § 1 k.s.h.). Zarowno jedne, jak i drugie spo-
czywaja na osobie komplementariusza, a wigc powierzone sa temu wspol-
nikowi, ktérego pozycja w spolce nie zalezy od wielkosci jego wktadow,

17 Zwracana to uwage m.in. J. F ra c k o w i a k, Instytucje prawa handlowego w kodeksie
cywilnym, Rejent 2003, nr 6, s. 22; szerzej, na temat pojgcia przedsigbiorstwa w doktrynie
prawa cywilnego zob. J. W id t o, Rozporzqdzanie przedsiebiorstwem, Krakow 2002, wraz
z bogata literatura.

8 J.Frackowiak, tamze, s. 22.
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ale od faktu ponoszenia nieograniczonej i osobistej odpowiedzialnosci za
zobowiazania'®>. Warto przypomnieé, ze obowiazuje tu taka sama jak
w odniesieniu do innych osobowych spotek handlowych zasada, ze ogo6t
praw i obowiazkéw komplementariusza moze by¢ przeniesiony na inna
osobg tylko wowczas, gdy tak stanowi umowa spotki (art. 10 k.s.h.).

Kolejna cecha tej spotki jest charakter prawny odpowiedzialno$ci
komplementariusza za zobowiazania spotki wobec jej wierzycieli. Jest to
odpowiedzialno$¢ nieograniczona, w mysl art. 125 k.s.h.

W spotce komandytowo-akcyjnej wystepuja rowniez takie cechy, ktore
sa charakterystyczne dla spotek kapitalowych. Sa zwiazane z osoba ak-
cjonariusza. | tak, akcjonariusze nie odpowiadaja za zobowiazania spotki
(art. 135 k.s.h.), co oznacza, ze akcjonariusz jest inwestorem pasywnym
w spolce komandytowo-akcyjnym, a jego status prawny przypomina
pozycje prawa komandytariusza w spotce komandytowej. Tak wige
inwestor pasywny uczestniczy w przedsigwzigciu tylko majatkowo, bez
mozliwosci bezposrednio prowadzenia spraw spolki i jej reprezentacji.
Zgodnie z art. 138 § 1 k.s.h., akcjonariusz moze reprezentowac spotke
jedynie jako pelnomocnik.

Emitowanie przez spotke akcji, ktore sa obejmowane przez wspdlni-
kow posiadajacych status akcjonariuszy, nie wyklucza mozliwosci objecia
akcji rowniez przez komplementariuszy (art. 132 § 1 k.s.h.)?.

Przepisy regulujace spotke komandytowo-akcyjna nie obejmuja wszyst-
kich spraw zwiazanych z jej funkcjonowaniem, chociazby sprawy zakazu
konkurencji, ktora wymaga stosowania albo przepisow o spdlce jawnej,
albo o spoice akcyjnej?!. To takze $wiadczy o specyficznej konstrukcji
spotki komandytowo-akcyjne;.

Podobnie jak sprawa organow tej spotki, w ktorej moze by¢ powotana
rada nadzorcza oraz walne zgromadzenie o kompetencjach zblizonych do
ich odpowiednikow w spotkach kapitatowych. W spotce rada nadzorcza
jest obligatoryjna tylko wtedy, gdy liczba akcjonariuszy przekroczy 25
0s0b, natomiast walne zgromadzenie jest zawsze obligatoryjnym organem

Y O.Lipinska, Spétka..., s. 15.

2 Tamze, s. 16.

2l Zob. szerzej R.Lewandowski, Zasada obowiqzywania zakazu konkurencji
w spolce komandytowo-akcyjnej, Prawo Spolek 2004, nr 6, s. 16 i nast.

57



Jerzy Jacyszyn

spotki komandytowo-akcyjnej*?. Bedzie o tym szczegdtowej mowa w ko-
lejnych czgSciach opracowania.

Zroznicowanie odpowiedzialnosci za zobowiazania spotki komplemen-
tariuszy 1 akcjonariuszy, odmienno$¢ ich praw i obowiazkoéw oraz po-
wotywanie organéw w spdtce komandytowo-akcyjnej sa jej cechami
fundamentalnymi, odrézniajacymi od innych spotek handlowych®.

3. Zastosowanie spélki komandytowo-akcyjnej

Spotka komandytowo-akcyjna zostala wprowadzona do polskiego
ustawodawstwa przede wszystkim z mysla o ochronie krajowego przed-
sigbiorcy, ktory w tej formie prawnej bedzie mogt sprosta¢ wzmagajacej
si¢ konkurencji. Taka idea przy$wiecata polskiemu ustawodawcy, ktory,
z jednej strony, zamierzal umocni¢ pozycj¢ krajowych przedsigbiorcow,
a z drugiej, wykreowaé forme¢ organizacyjnoprawna, znana w zagranicz-
nym obrocie prawnym i gospodarczym.

Spotka komandytowo-akcyjna stwarza bowiem — zdaniem jej twor-
cOw — dogodna form¢ wspotdziatania dla przedsigbiorcow, ktorzy zamie-
rzaja dofinansowaé swoje przedsigbiorstwo (poprzez emisj¢ akcji), za-
chowujac jednoczes$nie przedsigbiorstwa w r¢kach dotychczasowych
wspolnikow, unikajac przy tym utraty wlasnego przedsigbiorstwa. Celu
tego nie dato si¢ bowiem osiagna¢ z wykorzystaniem formy spotki ko-
mandytowej, ktora nie ma prawa do emitowania akcji przy uzyciu spotki
akcyjnej, gdzie z kolei istnieje ryzyko wrogiego przejecia wigkszosci z nich.

Projektujac ustawowo spotke komandytowo-akcyjnej od strony oso-
bowej, zaktadano, ze bedzie w niej uczestniczy¢ niewielka liczba kom-
plementariuszy oraz mozliwie liczna grupa akcjonariuszy. Co wigcej, pla-
nowano, ze wiasciwym miejscem dla potwierdzenia uzytecznej funkcji
tej spolki jest jej obecnos¢ na Gieldzie Papierow Wartosciowych. Taki
uktad sit zapewni¢ mial, z jednej strony, mozliwo$¢ sterowania spotki,
z drugiej za$, naptyw kapitatu od wielu rozproszonych akcjonariuszy i ano-
nimowych inwestorow?.

22 Zwracaja na to uwage m.in. H. Urb an ¢ zy k, Prowadzenie spraw spotki w spélce
komandytowo-akcyjnej. Uwagi prawnoporownawcze, PS 2000, nr 12, s. 12.

3 0.Lipinska, Spétka..., s. 27, A.Kidyba, Handlowe spétki..., s. 380.

2 T.Bieniek, Utworzenie spotki..., s. 15.
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Ze wzgledu na atrakcyjno$¢ spotki uwaza sig, ze stata si¢ ona ciekawa
oferta dla spotek rodzinnych, dziatajacych dotad w formie spotki osobo-
wej lub spotki z 0.0. 0 ugruntowanej pozycji na rynku dzigki swoim
zatozycielom, przekazujacym nast¢gpnym kolejnym pokoleniom zadania
ich utrzymania i zapewnienia dalszego rozwoju. Ponadto spdtka koman-
dytowo-akcyjna dzigki dostepowi do Gieldy Papierow Wartosciowych,
tak jak spotka akcyjna zapewni sobie dostep kapitatu na dalszy rozwo;.
Emisja akcji umozliwia bowiem spétce finansowanie dziatalno$ci poprzez
powickszenie kapitatu wlasnego, co jest korzystniejsze niz finansowanie
przez kapitat obcy (np. kredyty bankowe), powodujacy z reguty powsta-
wanie wyzszych kosztoéw i mogacy nawet zagrozi¢ egzystencji spotki
w sytuacjach kryzysu®. Takze z punktu widzenia inwestorow akcje sa
korzystniejsze niz udziaty w spotkach, ze wzgledu na ich tatwa zbywal-
nos$¢ (z reguly bez potrzeby uzyskania zgody i zachowania formy szcze-
golnej)*.

Dla inwestoréw pasywnych (akcjonariuszy), ktorzy nie boja si¢ po-
wierza¢ Kkapitatu, znaczenie ma wiarygodno$¢ spotki wyrazona poprzez
dobre imig firmy oraz osobista odpowiedzialno§¢ wspdlnikow najbardziej
zaangazowanych w spotke (komplementariuszy)?’.

Spotka komandytowo-akcyjna stwarza mozliwo$¢ tworzenia struktur
holdingowych, zapewniajacych utrzymanie dominujacej pozycji w grupie
kapitatowej bez konieczno$ci zainwestowania wysokiego kapitatu®®. Spot-
ka moze pozyskiwaé kapitat pochodzacy takze spoza kraju, dzigki moz-
liwosci potaczenia si¢ ze spotka o kapitale zagranicznym.

Za atrakcyjnoscia zastosowania spotki komandytowo-akcyjnej prze-
mawia takze duzo wigksza autonomia wspdlnikow w okreslaniu tredci
statutu spotki w zestawieniu ze spotka akcyjna, przez co moze latwiej
zosta¢ dostosowana do potrzeb przedsigbiorstwa. Autonomia ta rozciaga
si¢ na wewngetrzng organizacje spotki w zakresie stosunku komplemen-
tariuszy miedzy soba, wobec wszystkich akcjonariuszy i wobec 0sob
trzecich, a takze na wktady tychze wspolnikow.

BM.Ortowska, PM. Widrek, Wady i zalety spétki komandytowo-akcyjnej, [w:]
Kodeks spotek handlowych. Studia i materialy, Poznan-Kluczbork 2001, s. 428.

% Tamze, s. 428.

7 K.Zalega, B.Zajac, Spotka..., s. 27.

® 0O.Lipinska, Spdtka..., s. 23.

59



Jerzy Jacyszyn

Pomimo wielu zalet spotka komandytowo-akcyjna nie ma jak do tej
pory duzego znaczenia w praktyce. Ttumaczy si¢ to migdzy innymi faktem
wprowadzenia do polskiego ustawodawstwa przepisow o spotce koman-
dytowo-akcyjnej dopiero od stycznia 2001 r., w przeciwienstwie do spotek
akcyjnych, spotek z ograniczona odpowiedzialnoscia czy spotek jawnych,
ktore zostaty uregulowane juz w przepisach kodeksu handlowego, wy-
danym jako rozporzadzenie Prezydenta Rzeczpospolitej z dnia 27 czerwca
1934 r. i funkcjonuja od dawna w kraju. Ponadto nieograniczona osobista
odpowiedzialno$¢ komplementariuszy, ktorzy musza ryzykowa¢ swoim
majatkiem terazniejszym i przysztym za zobowiazania spotki, zmniejszyta
krag os6b chetnych do tworzenia tego typu spotek. Dziatalnos¢ spotki
podlega bowiem wplywom szeregu obcych i nieprzewidzialnych czyn-
nikoéw ekonomicznych i prawnych, dlatego tez nie dziwi, zwtaszcza u 0sob
fizycznych, cheé uniknigcia ryzyka wilasnie przez ograniczanie osobistej
odpowiedzialnosci i wybor takich form organizacyjnych, ktore owe
ograniczenie umozliwia®.

Roéwniez z punktu widzenia akcjonariuszy wada spotki komandytowo-
akcyjnej moze wydac sig silna pozycja komplementariuszy (co jest jednak
uzasadnione ryzykiem ich osobistej odpowiedzialnosci). Akcjonariusze maja
bowiem ograniczone prawo wspotdecydowania o losach spotki, co moze
zmniejszy¢ liczbg inwestorow, przede wszystkim strategicznych, ktorzy,
obejmujac pakiet kontrolny akcji, daza do uzyskania kontroli nad spotka.

Do wad spotki komandytowo-akcyjnej nalezy zaliczy¢ takze , jak juz
wspomniano, skomplikowany charakter tej formy oraz nieprzejrzysto$¢
jej regulacji, w tym rozbudowany system odestan.

Moim zdaniem, spotka komandytowo-akcyjna jest interesujaca forma
prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej, ktora pomimo dostrzezonych wad
posiada tez liczace si¢ zalety. Z duzym prawdopodobiefistwem mozna
sadzié, ze stanie si¢ w przysztoéci jedna z waznych forma dziatalno$ci
gospodarczej wsrod krajowych przedsigbiorcow. Gwarantuje bowiem
utrzymanie przedsigbiorstwa w rekach komplementariusza, przy jedno-
czesnym pozyskaniu duzego kapitatu przez emisje akcji. Jest to szcze-
golnie wazne, gdy chce si¢ sprostac silnej konkurencji krajéw Unii Eu-
ropejskiej. Od komplementariuszy bedzie zalezeé, czy spotka bedzie miata

¥» M.Ortowska, PM.Widrek, Wady i zalety..., s. 424.
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powszechne zastosowanie w praktyce. Nielojalne wzgledem spolki dzia-
fania komplementariusza, korzystne dla jego osoby, lecz kosztem interesu
akcjonariusza (ktory decyduje si¢ powierzy¢ swoje pieniadze inwestorowi
aktywnemu do ktérego ma zaufanie), oznaczaja utrate wiarygodnosci
komplementariusza na rynku kapitalowym i tym samym sprowadzaja
w praktyce konstrukcje spotki komandytowo-akcyjnej do tworu czysto
teoretycznego™.

Spotka komandytowo-akcyjna funkcjonuje od dawna — jak juz wspo-
mniatem —w wielu systemach prawnych panstw Unii Europejskiej, jednak
w praktyce i tam nie jest zbyt czgsto wykorzystywana ze wzgledu na
skomplikowany charakter jej regulacji. Najliczniej wystepuje we Francji
(240) 1 Niemczech (ponad 100). We Wtoszech i Szwajcarii liczba tych
spotek wynosi 10, w Belgii za$ ponizej 10. W Luksemburgu, w Danii,
Norwegii, i Hiszpanii nie wyst¢puje ona wcale, za$ co do pozostatych
krajow brak jest danych, ze wzgledu na jej marginalne znaczenie®'. W tej
formie prawnej dziatajg jednak tak znane firmy jak francuski Michelin,
wioski Pirelli czy niemiecki Henkel*2.

Przyktady korzystania ze spotki komandytowo-akcyjnej w innych
krajach $wiadcza o jej uzytecznym charakterze organizacyjnoprawnym
dla prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, przekonuja takze, ze spotka
ta ma szans¢ by¢ dostrzezona 1 wykorzystana w krajowym obrocie praw-
nym i gospodarczym, ktory — sitg rzeczy — musi coraz bardziej by¢ zblizony
do rozwiazan organizacyjnych, spotykanych w krajach Unii Europejskiej.

4. Powstanie spotki komandytowo-akcyjnej

4.1. Zalozyciele spolki komandytowo-akcyjnej

Istota spotki komandytowo-akcyjnej jako spotki osobowej jest wspot-
dziatanie minimum dwéch wspélnikow. 1 tak, co najmniej jeden ze
wspolnikow (komplementariusz) ponosi pelna odpowiedzialno$¢ osobista
wobec wierzycieli za zobowiazania spotki, a drugi zajmuje pozycje ak-
cjonariusza, ktory nie ponosi odpowiedzialnosci za zobowiazania spotki.

O W.Pyziol, A.Szumanski, . Weiss, Prawo spolek, Krakow 2002, s. 219.

SIM.Ortowska, PM.Widrek, Wady i zalety..., s. 422; A.Kidyba, Handlowe
spotki..., s. 378.

2 0.Lipinska, Spotka..., 23.
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Nie oznacza to jednak, Ze omija go ryzyko ponoszenia odpowiedzialno$ci
z tytulu wniesienia wktadow.

Specyficzna sytuacja wystepuje, gdy komplementariusz wnosi do spotki
wklad na kapitat zakladowy. W tym przypadku staje si¢ jednocze$nie
akcjonariuszem, co nie zwalnia go od nieograniczonej odpowiedzialnosci
za zobowiazania spotki. Nie moze to jednak prowadzi¢ do wniosku o jej
jednopodmiotowej konstrukcji przy tozsamosci personalnej komplemen-
tariusza i akcjonariusza. Model jurydyczny spotki dopuszcza tozsamose,
ale musi by¢ co najmniej dwoch wspdlnikéw o réznym statusie i od-
mienno$ci podmiotowej*. Rowniez ze wzgledu na przynalezno$¢ spotki
komandytowo-akcyjnej do spotki osobowej nie jest dopuszczalne zato-
zenie jednoosobowej spotki komandytowo-akcyjnej. Takiego rozwiazania
nie przewiduja obowiazujace przepisy kodeksu spotek handlowych, po-
dobnie jak nie moze powsta¢ spotka komandytowo-akcyjna ,,w organi-
zacji™4,

W doktrynie M. Knaflewski zauwaza, ze istota spotki osobowe;j jest
wspotdziatanie co najmniej dwoch 0sob. Definicja spotki jednoosobowej,
zamieszczona w art. 4 § 1 pkt 3, odnosi si¢ jedynie do spotek kapita-
towych. Kodeks spotek handlowych nie zabrania jednak jednoosobowego
zaktadania spotki komandytowo-akcyjnej, brak rowniez argumentow funk-
cjonalnych przeciw takiemu rozwiazaniu. Jednoosobowe zatozenie takiej
spotki moze by¢ celowe, w przypadku gdy przedsigbiorca zamierza w przy-
sztosci zbywac akcje, za§ w chwili zaktadania spoitki nie istnialy po temu
odpowiednie warunki. W praktyce mozna oczywiscie unikna¢ ryzyka
odmowy wpisu przez sad, powierzajac symboliczny pakiet akcji innej
osobie*. Na mozliwosci istnienia jednoosobowych spotek komandytowo-
akcyjnych zwraca takze uwage A. Kidyba’®.

Liczba komplementariuszy i akcjonariuszy jest dowolna, poniewaz
kodeks spotek handlowych nie okresla tu zadnej gérnej granicy. W mo-

¥ A.Kidyba, Prawo handlowe, s. 3.

3% Szerzej zob. S. Wto d y k a, Problem osobowych spétek w organizacji, Rejent 2003,
nr 6, s. 262 i nast. wraz z podana tam literatura; A. Kidy b a, Handlowe spotki..., s. 386
i nast.

3 M.Knaflewski, M. Rudnicki, Nowe prawo spétek, Gorzéw Wielkopolski,
s. 139-140.

3 Zob. A.Kidyba, Atypowe spétki osobowe. Uwagi de lege lata i de lege ferenda,
Krakow 2001, s. 86 i nast.
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delowym przyktadzie spotki komandytowo-akcyjnej przewiduje si¢ nie-
wielu komplementariuszy (gdyz w przeciwnym przypadku spotka stata
si¢ niesterowna), za$ akcjonariuszy powinno by¢ duzo (gdyz w przeciw-
nym przypadku utworzenie spotki nie miatoby sensu gospodarczego).

Wspdlnikiem spotki komandytowo-akcyjnej moze by¢ zarowno osoba
fizyczna, jak 1 osoba prawna (np. spotka akcyjna, spotka z 0.0.), a takze
osobowe spotki handlowe (np. spdtka jawna, spotka partnerska, spotka
komandytowa).

Mozliwo$¢ tworzenia, migdzy innymi, spotek komandytowo-akcyj-
nych z udziatem osoby prawnej spotki akcyjnej, spotki z o. 0. umozliwia
W prosty sposob ograniczenie odpowiedzialnosci komplementariusza (osoby
fizycznej), zachowujac jednoczesnie jego kompetencje decyzyjne w spokce,
wystarczy, by osoby zamierzajace pelni¢ w spotce role komplementariu-
szy zawarly ze soba umowe spotki kapitatowej akcyjnej lub dogodnej
spotki z ograniczong odpowiedzialnosciag. W ten sposéb zachowuja
kompetencje komplementariuszy, a jednoczesnie ich odpowiedzialnos¢ za
zobowiazania spotki komandytowo-akcyjnej jest ograniczona do wyso-
kosci majatku osoby prawnej, ktora jest komplementariuszem w spolce.

Z uwagi na to, ze na komplementariuszu ciazy osobisty obowiazek
prowadzenia spraw spotki i reprezentowania jej na zewnatrz, osoba fi-
zyczna, ktoéra ma wystapi¢ w roli komplementariusza, powinna legity-
mowac¢ si¢ petna zdolnoScia do czynnosci prawnej. Nie dotyczy to ak-
cjonariuszy, bowiem na nich nie spoczywa obowiazek prowadzenia spraw
spolki, co oznacza, ze akcjonariuszem moze by¢ takze osoba fizyczna
nieposiadajaca zdolnosci do czynno$ci prawne;.

Osoba prawna uczestniczy w spdlce komandytowo-akcyjnej jako
wspolnik za posrednictwem swoich organoéw, rowniez jednostka orga-
nizacyjna niemajaca osobowosci prawnej, niebgdaca osoba prawna (art.
33! k.c.)””, moze uczestniczy¢ w spolce za pomoca swoich ustawowych
przedstawicieli.

W mysl art. 129 k.s.h., zalozycielami sa osoby podpisujace statut
spotki komandytowo-akcyjnej*®. Kodeks spotek handlowych przewiduje,
ze statut powinny podpisa¢ wszyscy komplementariusze, co w praktyce

7 A.Kidy b a, Spétka komandytowo-akcyjna w Niemczech i w projekcie prawa spotek
handlowych, PPH 2000, nr 1, s. 2 i nast.
3% Prawo handlowe..., red. A. Koch, J. Napierala, s. 262.
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moze oczywiscie oznaczac, ze bedzie on podpisany przez zaledwie jedna
osobe (jednego komplementariusza), albowiem w kodeksie spotek han-
dlowych nie wprowadzono, wzorem obcych systeméw prawnych, zasad,
ze statut spotki komandytowo-akcyjnej musi by¢ podpisany przez wigksza
ilo$¢ 0s6b*. W roli zatozyciela spotki komandytowo-akcyjnej moga wystapic
takze akcjonariusze oraz osoby, ktére w ogdle nie sa wspolnikami spotki
komandytowo-akcyjnej*’. Akcjonariusze natomiast moga, ale nie musza,
podpisaé statut, ktory moze by¢ takze podpisany przez pelnomocnika,
Z tym Ze pelnomocnictwo musi mie¢ rowniez formg aktu notarialnego®'.
Jest o tym blizej] mowa w dalszej czgSci niniejszego rozdziatu.

4.2. Utworzenie spétki komandytowo-akcyjnej

Przepisy kodeksu spétek handlowych przewiduja zarowno pierwotne,
jak 1 pochodne tworzenie spotki. W pierwszym przypadku polega to na
utworzeniu od podstawy nowej spotki, w drugim natomiast moze ona
powsta¢ z przeksztalceniem innego istniejacego juz podmiotu®.

Tryb tworzenia spotki komandytowo-akcyjnej jest zblizony do pro-
cedury zaktadania spotki akcyjnej, dlatego tez w tym zakresie stosuje si¢
wymogi podobne jak w odniesieniu do tej spotki kapitatowe;.

W pierwszej kolejnosci nalezy uzgodnic tre§¢ statutu (umowy), ktory
powinien by¢ sporzadzony w formie aktu notarialnego. Niezachowanie
formy aktu notarialnego powoduje niewazno$¢ dokonanej czynno$ci
prawnej, zgodnie z trecia art. 73 § 3 k.c.

Oprocz statutu do powstania spotki koniecznie jest zawarcie umowy
zalozycielskiej, czyli zgody na zawiazanie spotki 1 brzmienie statutu oraz
na objecie akcji przez akcjonariusza, w tym akcjonariusza-komplementa-
riusza, ktora powinna by¢ wyrazona w jednym lub kilku aktach notarialnych
(art. 313 § 1 k.s.h.). Sa to akta osob trzecich, a wigc przysztych akcjo-
nariuszy, zawierajacych migdzy innymi zgodg na zawiazanie spotki i na
objecie akcji*®. Obok oswiadczen przysztych akcjonariuszy, zawieraja-

¥ A.Kidyba, Handlowe spotki..., s. 399.

WA Szumanski, [w:] S.Sottysinski, A.Szajkowski, A.Szumanski,
J.Szwaja, Kodeks spotek handlowych. Komentarz, t. 1, Warszawa 2001, s. 652.

4 Zob. A.Kidyba, Prawo handlowe, s. 262.

2 T.Bieniek, Utworzenie spétki..., s. 15.

4 Tamze, s. 18.
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cych zgode na zawiazanie spotki, brzmienie statutu i objecie akeji, po-
winny zosta¢ umieszczone tam informacje dotyczace os6b obejmujacych
akcje, w tym liczby i rodzaje akcji objetych przez kazda z tych osob,
ich ceny emisyjne oraz terminy, w jakich zostang oplacone. Nalezy takze
potwierdzi¢ dokonanie wyboru sktadu pierwszej rady nadzorczej, jesli
powotanie tego organu znajduje oparcie w statucie lub gdy liczba akcjo-
nariuszy przekroczy¢ ma 25 osob*. W przypadku gdy na pokrycie kapitatu
spotki wniesione zostana wktady niepieni¢zne lub nastapi nabycie mienia,
a takze zostanie dokonana zaplata za ushugi wykonane w tym czasie,
obowiazkiem zatozycieli jest sporzadzenie pisemnego sprawozdania obej-
mujacego okreslenie przedmiotow aportow oraz liczby i rodzaju wyda-
nych w zamian akcji, jak rowniez podanie osob wnoszacych takie wkiady
i metode dokonania ich wyceny, okre$lenie nabytego mienia, wysokos¢
1 sposob zaplaty oraz wykaz 0sob zbywajacych to mienie na rzecz spotki,
okreslenie ustug $wiadczonych przy powstaniu spotki, podanie osob §wiad-
czacych te ustugi oraz wysoko$¢ wynagrodzenia przyshigujacego w za-
mian®. Sprawozdanie wraz z dokumentacja dotyczaca dokonywanych
czynnosci podlega obowiazkowi badania przez bieglego rewidenta pod
wzgledem jego prawdziwosci i rzetelno$ci, a takze pod wzglgdem obiek-
tywnego oszacowania wartosci aportdw. Sprawozdanie winno by¢ zto-
zone do badania przez bieglych rewidentéw jeszcze przed sporzadzeniem
aktow o zawigzaniu spolki, bowiem zgodnie z art. 314 k.s.h. w aktach
tych kazdy z przyszlych akcjonariuszy dodatkowo powinien o§wiadczy¢,
ze zapoznal si¢ z tredcia sprawozdania zatozycieli i wydana na jego
podstawie opinia bieglego*.

Nie ulega wigc watpliwosci, ze umowa zatozycielska reguluje wza-
jemne zobowiazania stron, ma doprowadzi¢ do powstania spotki koman-
dytowo-akcyjnej oraz do realizacji jej statutowych zadan.

Kolejnym etapem tworzenia spotki jest wniesienie przez akcjonariuszy
wkladow na pokrycie catego kapitatu zaktadowego, z uwzglednieniem art.
309 § 31§ 4 ks.h

Zawiazanie spolki nastgpuje z chwila objgcia wszystkich akcji przez
akcjonariuszy lub z chwila objgcia takiej ilosci akcji, ktorych faczna warto§é

“ Tamze, s. 18.
4 Tamze, s. 18.
4 Tamze s. 18.
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nominalna jest rowna nominalnej wysoko$ci kapitatu zaktadowego,
wynoszacego 50 000 zi, oraz zlozenie przez komplementariuszy o§wiad-
czenia w formie aktu notarialnego o wysokosci objetych akcji. Przed
objeciem wszystkich akcji konieczne jest podpisanie statutu przez zato-
zycieli.

Zdaniem T. Bienka, znaczenia chwili ,,zawigzania” spotki komandy-
towo-akcyjnej nie nalezy przecenia¢. O ile bowiem moment ten dla spotek
kapitalowych oznacza powstanie ,,spotki w organizacji”, o tyle dla spotki
komandytowo-akcyjnej bedzie zwiazany wylacznie z istnieniem ,,uktadu”
organizacyjno-obligacyjnego, ktdrego podmioty zobowiazane sa wzgle-
dem siebie do podejmowania dziatan zmierzajacych do zarejestrowania
przewidzianej w akcie normatywnym struktury organizacyjnej. Za podej-
mowane dziatania podmioty te beda ponosi¢ solidarna odpowiedzialnos¢
wobec 0sob trzecich (art. 134 § 2 k.s.h.). Moment ,,zawiazania” spotki
komandytowo-akcyjnej nabiera jednakze znaczenie przy probie udzielania
odpowiedzi na pytanie o charakter prawny tej spotki, przed dokonaniem
wpisu jej do rejestru. Wydanie sig, ze kwestig t¢ nalezy rozpatrzy¢
w kontekscie przepisow, jakie maja zastosowanie do powstajacej spotki®’.

Koncowym etapem jest dokonanie wpisu do rejestru sadowego, ktory
powoduje powstanie spotki komandytowo-akcyjnej. Oznacza to ,,naro-
dzenie si¢” nowego podmiotu prawa. Wpis ten ma charakter konstytu-
tywnym i obligatoryjny*.

Obowiazek zgloszenia spotki do rejestru spoczywa na komplementa-
riuszach. Zgloszenie dotyczace spotki komandytowo-akcyjnej, podlega-
jace wpisowi do sadu rejestrowego, powinno, zgodnie przepis art. 133
k.s.h., zawierac:

1) firme, siedzibg i adres spokki,

2) przedmiot dziatalno$ci spotki,

3) wysokos¢ kapitalu zakladowego, liczbg 1 warto$¢ nominalnag akcji,

4) liczbg akcji uprzywilejowanych i rodzaj uprzywilejowania, jezeli
statut je przewiduje,

5) wzmianke, jaka czes$¢ kapitalu zakladowego zostata wptacona przed
zarejestrowaniem,

47 Tamze, s. 19.
® O.Lipinska, Spétka..., s. 38.
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6) nazwiska i imiona albo firmy (nazwa) komplementariuszy oraz
okolicznosci dotyczace ograniczenia ich zdolno$ci do czynnosci praw-
nych, jezeli takie istnieja,

7) nazwiska i imiona 0s6b uprawnionych do reprezentowania spoiki
1 sposob reprezentacji; w przypadku gdy komplementariusze powierzyli
tylko niektorym sposrod siebie prowadzenie spraw spotki, zaznaczenie
tej okolicznosci,

8) jezeli przy zawiazaniu spotki akcjonariusze wnosza wktady niepie-
ni¢zne, zaznaczenie tej okolicznosci,

9) czas trwania spoitki, jezeli jest oznaczony.

Do zgloszenia nalezy dolaczy¢ statut, akty notarialne o zawigzaniu i
objeciu akcji spotki, potwierdzony przez bank lub dom maklerski dowod
wplaty na akcje. Ponadto powinno zosta¢ przedstawione oswiadczenie
podpisane przez wszystkich komplementariuszy, ze wymagane wkilady
zostaly wniesione zgodnie z postanowieniami statutu lub Ze ich wniesienie
nastapi najpozniej w ciagu roku od rejestracji®.

Z istoty konstytutywnego charakteru wpisu mozna wyprowadzi¢ dwa
whnioski:

* po pierwsze, do utworzenia spotki komandytowo-akcyjnej nie wy-
starczy samo zgloszenie spotki do rejestru, ale konieczny jest wpis tej
spotki,

* po drugie, wpis ten nie ma charakteru konwalidacyjnego, a wigc nie
sanuje on nieprawidlowosci popelionych przy zawarciu umowy spotki*®.

Pochodne tworzenie spotki komandytowo-akcyjnej polega na prze-
ksztatceniu w nig spotki jawnej, spotki partnerskiej, spotki komandytowej,
spotki z ograniczona odpowiedzialnos$cia, spotki akcyjnej i rowniez spotki
komandytowo-akcyjnej.

Postgpowanie w sprawach przeksztalcenia reguluja przepisy dziatu I11
k.s.h. Nie mozna natomiast taczy¢ spotek komandytowo-akcyjnych czy
spotek z ich udzialem, tak aby powstata spotka komandytowo-akcyjna.
Potaczenie takiej spotki jest mozliwe tylko przez zawiazanie spotki kapi-
tatlowej'. Ten tryb tworzenia spotki komandytowo-akcyjnej znajduje sig

¥ A.Kidyba, Kodeks spotek handlowych. Objasnienia, Krakow 2001, s. 201.
0 0.Lipinska, Spétka..., s. 38.
' A.Kidyba, Kodeks spolek..., s. 2.
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poza prowadzonymi rozwazaniami, obejmuje bowiem szereg kwestii
teoretycznojurydycznych, nie mieszacych si¢ w wyznaczonym obszarze
zainteresowania.

4.3. Statut spolki komandytowo-akcyjnej

Statut spotki komandytowo-akcyjnej powinien by¢ sporzadzony w for-
mie aktu notarialnego, bowiem niedochowanie ustawowego wymogu formy
czynnosci prawnej spowoduje jej niewaznos¢. Konsekwencje takie wynikaja
m.in. z tredci art. 73 § 2 k.c.

Forma notarialna jest kazdy dokument sporzadzony przez notariusza,
ktory przybiera posta¢ pisma. Jedynym kryterium wyr6zniajacym t¢ forme
jest to, ze czynno$¢ notarialng sporzadza notariusz (badz asesor notarial-
ny) w postaci pisma*2. Notariusz sporzadza akt notarialny obejmujacy
rzeczywista wolg stron, a nie wolg ,,domniemana” i w zwiazku z tym
nie moze namawiac stron do tego, by czynno$¢ rozbijaé na dwie czyn-
nosci 1 powigkszac przez to optaty. Nie moze rowniez narzuca¢ stronom,
by si¢ zastosowaly do tej ,,odmiennej woli”%. Do obowiazkdéw notarial-
nych nie nalezy takze pelnienie funkcji doradczej ani informacyjnej w kwe-
stiach niedotyczacych bezposrednich skutkéw prawnych dokonywanej
czynnosci®, cho¢ nie oznacza to, ze notariusz musi zachowywac si¢
W sposob bierny, czyli dystansowac si¢ od wszelkich pytan, jakie kieruja
do niego osoby obecne przy zawigzywaniu spotki komandytowo-akcyj-
nej. Co wigcej, ma on obowiazek wyraznej reakcji w postaci odmowy
dokonania czynno$ci prawnej gdy — jego zdaniem — jest ona sprzeczna
z obowigzujacym prawem (art. 81 pr. o not.). Oznacza to, ze notariusz
musi by¢ do tej czynnos$ci notarialnej, w postaci sporzadzenia aktu
notarialnego spétki komandytowo-akcyjnej, odpowiednio przygotowany
od strony merytorycznej i formalnej.

Statut — jak juz wspomniano — podpisuja wszyscy komplementariusze,
poniewaz ich nazwiska bgda wymienione w firmie przyszlej spotki i oni
beda ponosili pelng odpowiedzialnos¢ osobista, nieograniczona, solidarna
za zobowigzania spotki oraz odpowiedzialno$¢ subsydiarna. Nie wyklucza

2K.Zalega,B.Zajac, Spétka...,s. 58, przypis 70; A. Ol e s zk o, Z cywilnopraw-
nej problematyki czynnosci notarialnych, Rejent 1991, nr 1, s. 14 i nast.

3 K.Zalega, B.Zajac, tamze, s. 58.

% Tamze, s. 58.
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to rowniez sytuacji podpisania statutu przez akcjonariuszy. Akcjonariusze
musza si¢ jednak liczy¢ z tym, ze dokonanie tej czynnosci spowoduje
ich osobista 1 solidarng odpowiedzialno$é. W praktyce statut spotki ko-
mandytowo-akcyjnej moze by¢ podpisany przez jednego komplementa-
riusza. Warto w zwiazku z tym przetoczy¢ kilka uwag T. Bienka, do-
tyczacych powyzszej kwestii. Jego zdaniem, takie rozwigzanie moze budzi¢
zastrzezenia, szczeg6lnie wierzycieli powstajacej spotki. Ma ono bowiem
donioste konsekwencje w sferze odpowiedzialnosci za zaciagnigte zobo-
wiazanie. Jak si¢ wydaje, przyjecia mozliwo$ci podpisania statutu przez
jednego komplementariusza beda dotyczy¢ takze oceny jego charakteru
prawnego, mianowicie: czy mamy do czynienia z we¢zlem obligacyjnym,
aktem o wymiarze normatywnym, czy tez wylacznie aktem o charakterze
organizacyjnym. Najbardziej przekonujace wydaje sig przyjecie trzeciego
z proponowanych rozwiazan, jakkolwiek w pewnych sytuacjach z tresci
statutu wynika¢ beda rowniez zobowiazania. W sytuacji gdy w spotce
wystepuje kilku komplementariuszy, zgodnie z art. 130 pkt 4 k.s.h., do
elementéw przedmiotowo istotnych tego aktu nalezy oznaczenie przed-
miotu i warto$ci wktadu wnoszonego przez kazdego z nich. Pomigdzy
tymi wspolnikami powstanie wowczas wezel obligacyjny, ktorego trescia
bedzie wniesienie oznaczonego wkladu. O zobowiazaniu (a tam bardziej
0 umowie) nie mozna jednak mowi¢ w sytuacji, gdy w spotce istnieje
jeden komplementariusz. Brak jest bowiem podmiotu, wobec ktorego
komplementariusz ten na etapie tworzenia spotki bedzie zobowiazany do
spelienia swiadczenia.

W $wietle powyzszych uwag mozna przyjaé jako zasade, ze statut
spotki komandytowo-akcyjnej, tworzonej wedlug k.s.h., bedzie aktem
o charakterze organizacyjnym, ustalajacym strukture i reguty funkcjono-
wania spotki. Nie wyklucza to istnienia w nim pewnych elementéw ob-
ligacyjnych, cho¢ stopien ich wystgpowania z reguty nie bgdzie przesadzat
sprawy charakteru prawnego statutu jako cato$ci®.

Spoétka komandytowo-akcyjna charakteryzuje si¢ szeroka autonomia
wspolnikow w ksztaltowaniu tresci statutu, co zapewnia dostosowanie
zasady funkcjonowania spétki do jej dziatalnosci.

3 T.Bieniek, Utworzenie spotki..., s. 17.
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Kodeks spotek handlowych okresla tylko minimum postanowien sta-
tutu, ktorych brak moze spowodowa¢ odmowe zarejestrowania spotki
przez sad, dlatego tez wymogi okreslone w art. 130 k.s.h. nalezy trak-
towac jako obligatoryjne (bezwarunkowe i warunkowe) statutu.

Postanowienia obligatoryjne bezwarunkowe zawiera art. 130 pkt 1,
2,4,5,7, 8 k.s.h., ktorych nieuwzglednienie w tresci spowoduje odmowe
rejestracji spoiki.

Struktura i charakter statutu spotki komandytowo-akcyjnej jest przed-
miotem zainteresowania doktryny i literatury fachowej, nic w tym dziw-
nego, skoro stanowi istotny wymog formalny, dzigki ktéremu powstaje
i funkcjonuje spotka komandytowo-akcyjna’.

Tres¢ statutu spotki komandytowo-akcyjnej winna zawierac:

1) firmg i siedzibe spotki,

2) przedmiot dziatalno$ci spotki,

3) czas trwania spotki, jezeli jest oznaczony,

4) oznaczenie wktadow wnoszonych przez kazdego komplementariu-
sza oraz ich warto$¢,

5) wysokos¢ kapitatu zakladowego, sposob jego zebrania, wartos¢
nominalng akcji 1 ich liczbe, ze wskazaniem, czy akcje sa imienne, czy
na okaziciela,

6) liczbg akeji poszezegdlnych rodzajow i1 zwigzane z nimi uprawnie-
nia, jezeli maja by¢ wprowadzone akcje réznych rodzajow,

7) nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) komplementariuszy oraz ich
siedziby, adresy lub adresy do dorgczen,

8) organizacj¢ walnego zgromadzenia i rady nadzorczej, jesli ustawa
lub statut przewiduje ustanowienie rady nadzorczej.

Firma spotki komandytowo-akcyjnej stanowi jej nazwe, pod ktora
bedzie ona wystgpowaé w obrocie. Musi tez odpowiada¢ wymogom
normatywnym, jakie stawia kodeks cywilny™’.

Siedziba spolki jest miejscowos¢, w ktorej wykonywane jest prowa-
dzenie spraw spolki przez komplementariuszy. Statut spotki moze to

6 Zob. np. M. Astanowicz, Elementy konstrukcyjne osobowych spotek handlo-
wych, PS 2001, nr 5; O. Lipinska, Spotka...;, Prawo handlowe..., red. A. Koch, J. Na-
pierata, s. 262; A.Kidyba, Handlowe spolki..., s. 399 i nast.

S1J.Szwaja, Firma w kodeksie cywilnym, Prawo Spotek 2004, nr 1, s. 2 i nast.
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regulowac inaczej 1 okresli¢, ze siedziba jest miejsce zamieszkania jednego
lub kilku wspolnikow.

Spotka komandytowo-akcyjna moze prowadzi¢ wszelka dziatalnosc,
ktora jest zgodna z prawem. W przypadku gdy spotka prowadzi kilka
przedsigbiorstw, to ich cele nie moga by¢ sprzeczne z przedmiotem
dzialalnosci spotki, ktory powinien by¢ okreslony przez skonkretyzowanie
(czym bedzie si¢ zajmowac) przynajmniej rodzaju prowadzone] dziatal-
nosci®®. Przedmiot dziatalnos$ci spotki powinien by¢ okreslony zgodnie
z wymogami Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci®.

Postanowienia obligatoryjne warunkowe zawiera art. 130 pkt 3, 6
k.s.h. Niewprowadzenie ich do statutu nie moze spowodowa¢ odmowy
rejestracji spolki, gdyz nie wymagaja tego przepisy bezwzglednie obowia-
zujace®.

Naleza do nich mianowicie postanowienia:

1) czas trwania spotki powinien by¢ okreslony w statucie tylko wtedy,
gdy zostal oznaczony. W przypadku gdy spotka jest tworzona na czas
nieoznaczony, nie wymaga si¢ zaznaczenia tego faktu w statucie.

2) jesli zatozyciele chca wyda¢ akcje roznych rodzajow, nalezy ten
fakt odnotowaé w statucie poprzez wyraznie okreslenie liczby akcji, po-
szczegblnych rodzajow i zwiazanych z nimi uprawnien. Brak takiego
postanowienia w statucie skutkowac bedzie domniemaniem, ze wszystkie
akcje sa akcjami zwyktymi®'.

Tres¢ statutu moze by¢ rdwniez wzbogacona o postanowienia, ktore
zaleza od zatozycieli spotki. Szeroka autonomia statutowa umozliwia
komplementariuszom regulowanie pewnych zagadnien w sposob odmien-
ny, niz okreslaja to przepisy ustawy. Jesli tego nie uczynia, to ex lege
znajda zastosowanie przepisy ustawy®. Oznacza to, ze w statucie spotki
komandytowo-akcyjnej moga by¢ zamieszczone postanowienia dotycza-
ce przyktadowo:

% A.Kidyba, Spdtka komandytowo-akcyjna..., s. 5.

% Stanowi ona zatacznik do rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 7 pazdziernika
1997 r. (Dz.U. Nr 128, poz. 829 ze zm.).

® O.Lipinska, Spétka..., s. 31.

' Tamze, s. 34.

62 Tamze.
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1) kwestii wyltaczania poszczegolnych komplementariuszy od prowa-
dzenia spraw spoiki, jak réwniez powierzanie tych kompetencji osobom
trzecim. Nalezy zwroci¢ uwagg, ze w tym przypadku autonomia statu-
towa jest ograniczona zakazem wynikajacym z art. 38 § 1 k.s.h., ktory
stanowi, iz nie mozna powierzy¢ spraw spotki (wytacznie) osobom trze-
cim, z wylaczeniem (wszystkich) wspolnikow,

2) okreslenia sposobu uczestnictwa w zyskach i stratach spoltki (art.
147 § 1 k.s.h),

3) okreslenia mozliwosci i sposobu przyjecia do spotki nowego kom-
plementariusza (art.136 § 1 k.s.h.),

4) trybu wydawania duplikatow akcji, $wiadectw tymczasowych lub
innych dokumentéw przez spotke, ktore ulegly zniszczeniu lub utracie
(art. 357 § 3 k.s.h.) itd.®

4.4. Firma spélki komandytowo-akcyjnej

Spotka komandytowo-akcyjna jako spotka osobowa prowadzi przed-
sigbiorstwo pod wilasna firma, uwzgledniajac przy tym obecne wymogi
normatywne®. Firma spotki stanowi jej nazwe, pod ktora spotka wyste-
puje w obrocie i moze by¢ tworzona od nazwiska jednego lub kilku kom-
plementariuszy. Podlega ona zasadzie prawdziwosci, wytacznosci, jedno-
$ci, ciagtosci i jawnosci®.

Ze wzgledu na osobisty charakter firmy, jej korpus powinien zawiera¢
nazwisko jednego lub kilku komplementariuszy oraz dodatkowe oznacze-
nie ,,spotka komandytowo-akcyjna” (art. 127 § 1 k.s.h.). Dodatek ten
wskazuje na formeg prawna spotki i nie moze by¢ skracany przy rejestracji.
Dopuszczalne jest natomiast uzywanie w obrocie skrotu ,,S.K.A”
(art. 127 § 2 k.s.h.). Zadne inne skroty nie sa dopuszczalne. Nie ma na-
tomiast przeszkod, aby w dodatkach wystapily okreslenia inne, np. rze-
czowe. Dotyczy to w szczegolnosci przedmiotu przedsigbiorstwa, miej-
sca wykonania dziatalno$ci itp. Komplementariusze maja wybor migdzy
rozwiazaniem, w ktorym tylko jedno nazwisko komplementariusza bedzie

% Tamze.

% Zob. szerzej M. Z atucki, Nowe uregulowanie firmy w prawie polskim (zagad-
nienia wybrane), Rejent 2004, nr 1, s. 81, wraz z polemika P.Zaporowskie go, Spory
wokol nowego prawa firmowego, Rejent 2004, nr 5, s. 143 1 nast.

% A.Kidyba, Prawo handlowe, s. 262; tenze, Handlowe spdiki..., s. 401.

72



Istota i charakter prawny spotki komandytowo-akcyjnej (cz. 1)

uzyte w firmie albo tez uzyje si¢ ich wiecej, a nawet wszystkich®. W przy-
padku zamieszczenia jednego nazwiska wspolnika firma spotki zawiera
minimum informacji na temat komplementariuszy. Jesli zostana zamiesz-
czone wszystkie nazwiska, informacja na temat wspolnikow bedzie kom-
pletna.

Jesli komplementariuszem jest osoba prawna, firma spotki komandy-
towo-akcyjnej powinna zawiera¢ pelne brzmienie firmy (nazwy) tej osoby
prawnej z dodatkiem oznaczenia: ,,spotka komandytowo-akcyjna”. Poza
tym nie wyklucza to zamieszczenia obok 0sdb prawnych nazwiska
komplementariusza, ktory jest osoba fizyczna (art. 127 § 3 k.s.h.), z tym
ze nie moze to by¢ wylacznie jego nazwisko?. Przy wielosci 0sob praw-
nych jako komplementariuszy nalezatoby postulowaé korzystanie z roz-
wigzania polegajacego na wymienieniu tylko jednej pelnej (nazwy) firmy,
bowiem umieszczenie wszystkich czynitoby firme spotki nieczytelna i zbyt
rozbudowana®. Zdaniem A. Kidyby, nie wyklucza udziatu w spotce
komandytowo-akcyjnej w charakterze komplementariusza innej handlo-
wej spotki osobowej. Spotki te sa wyposazone w zdolnos¢ prawna i zdol-
no$¢ do czynnos$ci prawnej, a wigc nie ma przeszkod, aby byty one
wspdlnikami®. Przyktady brzmienia firmy spotki komandytowo-akcyjnej
podaja m.in. A. Koch, J. Napierata™.

Nazwisko albo firma akcjonariusza nie moze by¢ zamieszczone w fir-
mie spotki. W przypadku zamieszczenia nazwiska albo firmy akcjonariu-
sza w firmie spolki, akcjonariusz odpowiada wobec osob trzecich, tak
jak komplementariusz (art. 127 § 4 k.s.h.). Nie dotyczy to sytuacji, w ktorej
komplementariusz jest jednoczes$nie akcjonariuszem i jedynym komple-
mentariuszem. W pozostatych przypadkach mozna przyjac¢ rozwiazanie,
w ktorym uzyte beda nazwiska innych komplementariuszy. Firma stanowi
prawo podmiotowe o charakterze majatkowym, chronionym nie tylko na
podstawie przepisow k.c., ale rowniez na podstawie ustawy o zwalczaniu
nieuczciwej konkurencji’'.

% A.Kidyba, Spdtka..., s. 4.

¢ A.Kidyba, Prawo handlowe, s. 263.

¥ A.Kidyba, Spdtka..., s. 4.

® A.Kidyba, Prawo handlowe, s. 263; tenze, Handlowe spdftki..., s. 401.
" Prawo handlowe...., red. A. Koch, J. Napierata, s. 263.

" O.Lipinska, Spétka..., s. 33.
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5. Majatek spolki komandytowo-akcyjnej

5.1. Kapital zakladowy spolki komandytowo-akcyjnej

Spotka komandytowo-akcyjna jako spotka osobowa prowadzi przed-
sigbiorstwo pod wiasna firma. Wynika z tego, ze spotka wykazuje odrgbna
od wspolnikow podmiotowo$¢ prawna, posiada wiasny majatek i odpo-
wiada za wlasne zobowiazania jak dtuznik’. Majatek ten stanowi wszelkie
mienie wniesione jako wktad lub nabyte w czasie jej istnienia (art. 28
k.s.h.).

Regulacja prawna majatku spotki komandytowo-akcyjnej zawarta jest
w przepisach kodeksu spotek handlowych o spotce jawnej, na podstawie
przepisow odsylajacych z art. 126 § 1 pkt 1 oraz art. 103 przedmiotowej
ustawy.

O wyodrebnieniu majatku spotki stanowi tre$¢ art. 31 § 1 k.s.h., ktory
wprowadza subsydiarna odpowiedzialno$¢ wspolnikéw za zobowiazania
spotki. Przepis ten wskazuje, ze wierzyciel moze prowadzi¢ egzekucje
z majatku wspolnika, w przypadku gdy egzekucja z majatku spotki okaze
si¢ bezskuteczna. Wierzyciel moze jednak wytoczyé powddztwo prze-
ciwko komplementariuszowi, zanim egzekucja okaze si¢ bezskuteczna
(art. 31 § 2 k.s.h. w zw. z art. 103 1 art. 126 § 1 k.s.h.).

Za odrgbnoscia majatku spotki przemawia rowniez tres¢ art. 36 § 1
1§ 2w zw. z art. 130 oraz 126 § 1 k.s.h., ustanawiajaca zakaz pro-
wadzenia egzekucji z majatku spotki wierzycieli wspolnikow™. Zgodnie
Z powyzszym przepisem, w czasie trwania spotki wspolnik nie moze
zada¢ od dhuznika zaptaty przypadajacego na niego udziatu w wierzytel-
nosci spotki ani przedstawic¢ do potracenia wierzytelnos$¢ spotki swojemu
wierzycielowi. Dtuznik spotki nie moze przedstawi¢ spotce do potracenia
wierzytelnosci, jaka mu stuzy wobec jednego ze wspolnikow™.

Przez kapitatl zakladowy rozumie si¢ kwotg pienigzna rowng sumie
warto$ci nominalnej akcji akcjonariuszy spotki, ktora jako pozycja rachun-
kowa umieszczona w bilansie spotki po stronie pasywow oznacza za-

2 H.Urbanczyk, Odpowiedzialnos¢ komplementariusza w spétce komandytowo-
akcyjnej, [w:] Kodeks spotek handlowych. Studia i materialy, Poznan-Kluczbork 2001,
s. 435 i nast.; A. Kidyba, Handlowe spotki..., s. 415 i nast.

B O.Lipinska, Spdtka..., s. 41.

% Tamze, s. 42.
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ciagnigcie w stosunku do akcjonariuszy zobowiazania spotki z tytutu
wniesionych przez nich wkiadéw?™.

Do powstania spotki komandytowo-akcyjnej konieczne jest wniesienie
wktadow na pokrycie catego kapitatu zaktadowego, bedacego z reguly
pierwotnym majatkiem spotki, z ktorego rozpoczyna ona prowadzenie
swojej dziatalno$ci gospodarcze;j’.

Kapitat zaktadowy spotki komandytowo-akcyjnej powinien wynosi¢
co najmniej 50 000 ztotych (art. 126 § 2 k.s.h.) i musi by¢ kwotowo
okreslony w statucie, ze wskazaniem sposobu jego zebrania, wartosci
nominalnej akcjiiich liczby, z okresleniem, czy sa imienne, czy na okaziciela
(art. 130 § 1 pkt 5 k.s.h.) oraz podaniem ich rodzaju i zwiazanych z nimi
uprawnien, jesli maja by¢ wprowadzone akcje réoznych rodzajow. Wy-
soko$¢ kapitatu zaktadowego w statucie moze by¢ okreslona w wyso-
ko$¢ minimalnej, ktéra nie moze by¢ jednak nizsza niz okreSlona w art.
126 § 2 k.s.h., i maksymalnej kwocie kapitatu zakladowego (tu nie prze-
widuje si¢ ograniczen). Realizacji objgcia kapitatu zaktadowego przy
widetkowym jego okresleniu dokonuja komplementariusze majacy prawo
prowadzenia spraw sp6tki”. Nominalna warto$¢ akcji wynosi 1 grosz,
co oznacza, ze nie moga by¢ obejmowane ponizej tej wartosci. W przy-
padku gdy akcje sa obejmowane po cenie wyzszej niz 1 grosz, nadwyzka
powinna by¢ wniesiona w catosci przed zarejestrowaniem. Nadwyzka
agio przekazywana jest na kapitat zapasowy, ktory stanowi sume wartosci
nominalnej akcji.

Do kapitatu zaktadowego spotki komandytowo-akcyjnej przewiduje
sig, w wyniku skorzystania z normy odsytajacej w art. 126 § 1 pkt 2
k.s.h., stosowanie przepisow dotyczacych spotki akcyjne;.

Zasada jest, ze wklad na kapital zaktadowy powinien by¢ wniesiony
przez akcjonariuszy, za ktory obejmuja akcje. Obowiazek wnoszenia
wktadoéw przez akcjonariusza stanowi ceng, za ktora bedzie on korzystat
z przywilejow ograniczonej odpowiedzialno$ci’™. Jednak nie ma tez prze-
szkod, aby komplementariusze, ktdrzy chca by¢ akcjonariuszami, wnosili
wktlady na kapitat zaktadowy.

S Tamze, s. 45; A.Kidyba, Handlowe spoftki..., s. 415 i nast.
76 Tamze.

7 A.Kidyba, Prawo handlowe, s. 264.

®O.Lipinska, Spdtka..., s. 52.
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Zgodnie z art. 306 k.s.h., wymaga si¢ wniesienie przez akcjonariuszy
wkladow na pokrycie catego kapitatu zaktadowego. Ustawodawca jednak
w pewnych sytuacjach dopuszcza mozliwos$¢, aby akcje obejmowane za
wklady niepienig¢zne (jesli statut tak stanowi) mogty by¢ pokryte w catosci
nie pdzniej niz przed uptywem roku po zarejestrowaniu spotki. Gdy
wnoszone sa wklady pienigzne, mozliwe jest oplacenie przed zarejestro-
waniem spotki co najmniej 1/4 ich warto§¢ nominalnej, natomiast gdy
akcje obejmowane sa wylacznie za wklady niepieni¢zne albo za wklady
niepieni¢zne i pieni¢zne, wowczas kapital zaktadowy musi by¢ pokryty
przed zarejestrowaniem co najmniej w 12.500 zt (art. 309 § 4 k.s.h.”).
Tak wigc akcje spotki pierwszej 1 dalszych emisji obejmowane sa przez
akcjonariuszy, ktorzy zobowiazuja si¢ wzgledem spotki do wniesienia wkitadu
o warto$ci rownej cenie emisyjnej akcji Ten sposdb zebrania kapitatu
zaktadowego jest korzystniejszy dla jego akcjonariuszy przede wszystkim
ze wzgledu na mozliwos$¢ sukcesywnego wnoszenia wktadow oraz po-
krywania akcji aportami, ktore wnoszone sa faktycznie do spotki dopiero
po jej rejestracji®. Nalezy rowniez zaznaczy¢, ze na spotce komandytowo-
akcyjnej ciazy obowiazek wystapienia do Komisji Papierow Wartoscio-
wych o zgode na dopuszczanie akcji do publicznego obrotu, w przypadku
gdy obejmujacych akcje bedzie wigcej niz 300 osob (art. 2 ust. 1 pr. publ.
obr.p.wart.).

Wkladem pieni¢znym jest suma pieni¢zna zaréwno w formie gotow-
kowej, jak 1 bezgotdwkowej. Wktad niepienigzny moga stanowi¢ wszelkie
wartos$ci majatkowe, ktore nie sq wktadami pienigznymi, ale musza spetnic
cechy zawarte w kryterium zdolnosci aportowej®!.

O ile akcjonariusze sa zobowiazani do wniesienia wkladu na kapitat
zaktadowy, o tyle komplementariusz nie musi wnosi¢ wktadu, gdyz uczest-
niczy w spotce poprzez przyjecie osobistej odpowiedzialnosci. Jesli chee
to uczyni¢, ma do wyboru dwie mozliwosci: albo przez objecie akcji, albo
poprzez wktad poza kapitalem akcyjnym?®.

" Zob. A.Kidyba, Prawo handlowe, s. 265; tenze, Handlowe spoiki..., s. 417.

8% O.Lipinska, Spotka..., s. 48.

81 Zob. szerzej A.Szumanski, Wiklady niepieniezne do spétek kapitatowych,
Warszawa 1997, wraz z podang tam literatura.

2 M.Ortowska, PM.Widrek, Wady i zalety..., s. 431.
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Komplementariusz moze wnie$¢ wktad na kapitat zakladowy 1 otrzy-
ma¢ w zamian akcje spoiki, stajac si¢ tym samym akcjonariuszem w spolce
komandytowo-akcyjnej. Zaleta wnoszenia przez komplementariusza
wktadow na kapitat zaktadowy jest mozliwos$¢ zwigkszenia ich wplywu
na dziatalno$¢ spotki poprzez objecie akeji i wykonywanie z nich praw
na walnym zgromadzeniu®, z tym ze komplementariusz bedacy rowno-
czesnie akcjonariuszem nie moze wykonywa¢ prawa glosu z objgtych
lub nabytych akcji przy podejmowaniu uchwat na walnym zgromadzeniu
w przedmiocie powolywania i odwotywania czlonkéw rady nadzorcze;j.
Nie moze on by¢ rdwniez pelnomocnikiem pozostatych akcjonariuszy na
walnym zgromadzeniu przy podejmowaniu takich uchwat (art. 142 § 4
k.s.h.). Nie zwalnia to jednak komplementariusza od nieograniczonej od-
powiedzialno$ci za zobowiazania spotki. Nadal bedzie miat prawo do re-
prezentacji spotki oraz prawo i obowiazek prowadzenia jej spraw®. Zasady
wnoszenia takich wktadow przez akcjonariusza, jak rowniez przez kom-
plementariusza, do spotki komandytowo-akcyjnej podlegaja regulacji prze-
piséw wnoszenia wktadéw w spotce akcyjnej. W zwiazku z powyzszym,
zastosowanie mie¢ bgdzie rowniez art. 14 k.s.h. Oznacza to, ze w przy-
padku wnoszenia wktadéw niepieni¢znych (aportow) na kapital zaktado-
wy przez akcjonariuszy, jak i przez komplementariuszy, musza by¢ spel-
nione kryteria aportowe, tzn. ze nie moze by¢ przedmiotem wkladu
$wiadczenie pracy czy ushug (art. 14 § 1 k.s.h.).

Warto nadmieni¢, ze kapital zakladowy stanowi sumg czystego ma-
jatku, ktora spotka zobowiazuje si¢ w interesie wierzycieli utrzymac w ca-
Yosci 1 nie rozdziela¢ migdzy wspolnikdw. Pelni on funkcj¢ prawna, funkcije
ekonomiczna oraz funkcje gwarancyjna®.

Funkcja prawna polega na tym, ze kapitat ten, bedac suma ogotu akcji
przeznaczonych dla akcjonariuszy w zamian za wktady, stanowi podsta-
we ich uczestnictwa w spotce, tj. wykonywania praw akcjonariusza za-
réwno majatkowych, jak i korporacyjnych.

Funkcja ekonomiczna oznacza, ze warto$¢ kapitalu akcyjnego umoz-
liwia spotce podjecie przez nig zamierzonej dziatalno$ci gospodarczej do

8 J.Jacyszyn, C.Kosikowski, Podstawy prawa gospodarczego, Warszawa
2001, s. 151.

8 T.Bieniek, Utworzenie spotki..., s. 21.

8 O.Lipinska, Spdtka..., s. 47.
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czasu uzyskania pierwszych wplywow. Kapitat zaktadowy spotki moze
stanowi¢ zabezpieczenie w razie starania si¢ o uzyskanie kredytu.

Funkcja gwarancyjna stanowi pewien minimalny, staty fundusz po-
tencjalnego zaspokojenia sie dla wierzycieli spotki®e.

Kapital zaktadowy stanowi, ze ze swojej istoty fundusz udziatowy
akcjonariuszy nie moze by¢ w trakcie funkcjonowania spotki uszczuplany
na ich rzecz, bowiem jedynym tytulem prawnym do pobierania przez
akcjonariuszy wyplat ze spotki, w ramach przyshugujacego im prawa do
udziatu w zysku spotki, jest wykazanie przez spotke w danym roku
obrachunkowym ,,czystego” zysku®’.

Nalezy rowniez podkresli¢, ze w literaturze oraz w orzecznictwie zwraca
si¢ uwage na pewne cechy kapitatu zaktadowego, ktore odnosza si¢ do
jego tworzenia oraz funkcjonowania®, a mianowicie:

1) jednolitos¢ kapitatu zakladowego, ktéra polega na tym, ze spotka
posiada tylko jeden kapitat zakladowy, z ktérego $rodki nie moga byc
przeznaczone na tworzenie w niej innych funduszy, np. kapitatu zapa-
sowego, rezerwowanego czy funduszy celowych®,

2) wyrazenie kapitatu zaktadowego w pieniadzu polskim, w mysl art.
126 k.s.h., ktory nakazuje okresli¢ wysoko$¢ kapitatu w statucie spotki
komandytowo-akcyjnej w formie konkretnej kwoty (art. 126 § 2 k.s.h.),

3) jednoczesno$¢ gromadzenia kapitatu zaktadowego, ktdra polega na
tym, ze kapitat zaktadowy, obojetnie czy przy jego tworzeniu, czy pod-
wyzszeniu, powinien w cato$ci znalez¢ si¢ w dyspozycji spotki przed jej
rejestracja lub rejestracja podwyzszenia tego kapitalu, a wyjatki od niej
(w zalezno$ci od podziatu wktadu) polegaja na tym, ze”:

a) akcjonariusz obejmujacy akcje za wktady niepienigzne ma rok do
zarejestrowania spotki 1 pokrycie w calosci ich wartosci (art. 309 § 3
w zw. z art. 126 § 1 pkt 2 k.s.h.),

b) w przypadku gdy obejmuje akcje za wkiady pienigzne, to przed
rejestracja musi by¢ optacona przynajmniej 1/4 cze$¢ tego kapitatu (art.
309 § 4 w zw. z art. 126 § 1 pkt 2 k.s.h.),

8 Tamze, s. 47.

87 Tamze, s. 42.
8 Tamze, s. 45.
8 Tamze, s. 46.
% Tamze, s. 46.
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c) jezeli akcje obejmowane s wylacznie za wktady niepieni¢zne albo
za wklady niepienigzne i pieni¢zne, wowczas kapitat zaktadowy powinien
by¢ pokryty przed zarejestrowaniem w co najmniej 1/4 jego wysokosci,
okreslonej w art. 308 § 1 k.s.h. (art. 309 § 4 w zw. z art. 126 § 1 pkt
2 k.s.h),

d) statos¢ kapitatu zaktadowego oznacza, ze jedynym tytulem praw-
nym do pobierania przez akcjonariusza wyplaty ze spotki w ramach przy-
stugujacego im prawa do dywidendy jest wykazanie przez spotke w danym
roku obrachunkowym ,,czystego” zysku.

5.2. Udzialy wspolnika w spolce komandytowo-akcyjnej

Z cztonkostwem w spotce wiaze si¢ pojecie udziatu wspolnika w spot-
ce’’. W spolce osobowej udziat nie stanowi czesci nominalnej wniesio-
nych wktadéw, bowiem ze wzgledu na objecie majatku wspotwlasnoscia
taczna ma posta¢ bezutamkowa i nie jest miernikiem uczestniczenia przez
wspolnikow w zyskach i stratach spotki, jak rowniez nie zalezy od niego
liczba gloséw na walnym zgromadzeniu, a z istoty wspotwiasnosci tacznej
wynika, ze sam udzial nie moze by¢ zbywalny w czasie trwania spotki,
zbywalne sa tylko zwigzane z nim prawa majatkowe, przystugujace
wspdlnikowi z tytutu nalezenia do spotki®.

Inaczej jest natomiast definiowane pojecie udzialu w spétce kapitato-
wej. W tym przypadku udzial stanowi utamkowa czg$¢ kapitatu zakta-
dowego posiadajaca swoja warto$¢, przyznawana wspolnikowi propor-
cjonalnie do jego wniesionych wkladéw, od ktorych zalezy jego udziat
w zyskach i stratach spotki. Rowniez catoksztalt praw i obowiazkow wspol-
nika przystuguje mu i obciaza go w zwiazku z uczestnictwem w spotce.
Od udziahu zalezy, jaka ma liczbg gtoso6w na zgromadzeniu wspolnikow,
poza tym udzialy te co do zasady sa zbywalne.

Z uwagi na osobowo-kapitalowy charakter spotki najczgsciej udziaty
wspolnikow rozpatruje si¢ osobno dla komplementariusza i akcjonariusza.
Dla akcjonariusza udziat w spdtce stanowi procentowe uczestnictwo
w majatku spotki, wyrazone w akcjach, i podlega zbyciu, natomiast udziat

ol Tamze, s. 49; zob. szerzej E. M aleszczyk, Udzial kapitalowy w spolce jawnej,
PPH 2004, nr 1, s. 45 wraz z podang tam literatura.
2 O.Lipinska, tamze, s. 45.
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komplementariusza nalezy traktowac jako catoksztatt praw i obowiazkow
przystugujacych wspélnikom z tytutu czlonkostwa w spofce®.

Niezaleznie jednak od elementéw osobowych 1 kapitatowych spoiki,
nalezy stwierdzi¢, ze udziat w spétce komandytowo-akcyjnej oznacza dla
wspolnikow prawo do czgsci zysku oraz obowiazek uczestniczenia
w stratach®.

Roczny zysk podlega podziatlowi w czgsciach przypadajacych akcjo-
nariuszom oraz komplementariuszom. Kazda z tych czesci jest przedmio-
tem odrebnych uchwal walnego zgromadzenia. W mysli art. 146 § 2
k.s.h., zgody wszystkich komplementariuszy wymaga si¢ pod rygorem
niewaznosci uchwaly walnego zgromadzenia co do podzialu zysku w cze-
Sci przypadajacej akcjonariuszom. Zgody wigkszosci komplementariuszy
wymagaja uchwaty walnego zgromadzenia zwiazane z podzialem zysku
za rok obrotowy w czgSciach przypadajacych komplementariuszom (art.
146 § 3 pkt 1 k.s.h.) oraz sposob pokrycia strat za ubiegly rok obrotowy
(art. 146 § 3 pkt 2 k.s.h.). Komplementariusze oraz akcjonariusze uczest-
nicza w zyskach spoétki proporcjonalnie do wktadow wniesionych do
spotki, chyba ze statut stanowi inaczej (art. 147 § 1 k.s.h.). Przepis art.
147 k.s.h. ustanawia zasade proporcjonalnosci udziatu wspolnikow spotki
komandytowo-akcyjnej w zysku spotki w zaleznosci od wniesionych
wktadéw. Nie jest to jednak zasada bezwzgledna i nie moze zostac®
zmieniona w statucie przez przyjgcie odmiennych regulacji w tej kwestii.
Stosownie do postanowien statutu, zysk wyplacany komplementariuszo-
wi, ktory prowadzi sprawy spotki za wynagrodzeniem, moze uwzgledniaé
warto$¢ dokonanych z tego tytutu wyplat (pomniejszajac jego warto$¢)™.

Komplementariuszowi niepozbawionemu prawa prowadzenia spraw
spofki, ktory pobiera wynagrodzenie z tytul reprezentowania spotki i pro-
wadzenia jej spraw, nie przystuguje udzial w zysku spotki w czesci od-
powiadajacej wktadowi jego pracy do spolki (art. 147 § 2 k.s.h.).

% Tamze, s. 50.

% Tamze.

S W.Pyziol, A.Szumanski, . Weiss, Prawo spdlek, s. 188.

% E.Boniuszko, Kodeks spotek handlowych z wprowadzeniem, Gdansk 2000,
s. 28.
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5.3. Wklad wspélnika do spolki komandytowo-akcyjnej

Obowiazek wnoszenia wktadow do spotki komandytowo-akcyjnej maja
wszyscy wspolnicy. Wynika to z przepisu art. 3 k.s.h., ktory stanowi,
ze wspolnicy albo akcjonariusze zobowiazuja si¢ dazy¢ do osiagnigcia
wspolnego celu przez wniesienie wkladu oraz, jesli umowa lub statut tak
stanowi, przez wspoldziatanie w inny okreslony sposob. Obowiazek ten
jest istotnym skladnikiem czynnosci prawnej, a nie tylko jedna z moz-
liwych postaci wspotdziatania stron®.

Ze wzgledu na mieszany charakter spotki komandytowo-akcyjnej usta-
wodawca zaklada stosowanie przepiséw regulacyjnych nie tylko spotke
komandytowo-akcyjna, ale rowniez przepiséw dotyczacych spolki akcyj-
nej oraz spotki jawnej. Zgodnie z przepisami zawartym w art. 126 § 1
pkt 1 1 2 k.s.h., w zakresie wkladow wnoszonych przez akcjonariusza
obowiazuja przepisy o spdtce akcyjnej, natomiast w zakresie wkiadow
wnoszonych do spotki przez komplementariusza, z wytaczaniem wkla-
dow na pokrycie kapitatu zaktadowego, stosujemy odpowiednio przepisy
o spolce jawnej, gdzie zastosowanie znajdzie art. 48 § 2 k.sh. w zw.
art. 103 k.s.h., stanowiacy, ze wklad wspdlnika moze polega¢ na prze-
niesieniu lub obciazeniu wlasnos$ci rzeczy lub innych praw, a takze na
dokonaniu innych $wiadczen na rzecz spotki.

Komplementariusz moze wnie$¢ swoje wklady na kapitat zaktadowy
Iub inne fundusze (art. 130 k.s.h.), tworzac kapital udziatlowy. Kapitat
udziatowy jest pojeciem szerszym od kapitatu zaktadowego, poniewaz
obejmuje rowniez fundusze powstate z wktadow wszystkich wspolnikow.

Na tle tej normy pojawia si¢ pytanie o charakter funduszy tworzonych
z wktadow komplementariusza oraz o zastosowanie ich pokrywania w tego
rodzaju wkladzie®. W zakresie wkladow na kapitat zaktadowy musza by¢
spelnione wymogi dotyczace przepisow spotki akcyjnej (art. 14 k.s.h.),
natomiast w zakresie wkladow na fundusz moze by¢ §wiadczenie pracy,
ustugi na rzecz spotki oraz wynagrodzenie za ustugi $wiadczone przy jej
powstaniu, czyli wklady niepieni¢zne, ktore nie posiadaja zdolnos¢ apor-
towej. Tak wigc wkladem komplementariusza moze by¢ jednakowo praca,
ustugi, papiery warto$ciowe, prawo wlasnosci rzeczy ruchomej i nieru-
chomej, prawa wiasnosci intelektualnej, ustanowienie na rzecz spotki prawa

" K.Zalega, B.Zajac, Spétka..., s. 44.
% E.Boniuszko, Kodeks spotek..., s. 26; A.Kidyba, Handlowe spotki..., s. 407.
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uzytkowania lub najmu rzeczy. Warto$¢ wktadu komplementariuszy, jak
i kapitat zaktadowy, beda stanowi¢ w tym przypadku srodki wiasne spotki®.

Wkiady komplementariusza wymagaja doktadnego okreslenia co do
wartoS$ci 1 rodzaju w statucie, a takze powinny wskaza¢ z imienia i nazwiska
osoba wnoszaca wklady niepieni¢zne.

Wklady niepienig¢zne poza kapitalem zaktadowym nie podlegaja obo-
wiazkom sprawozdawczym zalozycieli, okreslonym w art. 311 k.s.h.,
a co za tym idzie — wylaczone sa spod kontroli bieglych rewidentow (art.
312 k.s.h.)!%, Brak jest rowniez przepisow, czy wkiad komplementariusza
podlega wycenie bieglych, czy tez wystarczajace jest w tym przypadku
oszacowanie wartosci wkladu przez samych wspolnikow!"'.

Kodeks spotek handlowych pozostawia komplementariuszom swobo-
de, jesli idzie o okre$lenie warto$ci wnoszonych przez nich wkiadow.
Stanowi to w zasadzie domeng autonomii statutowej, co oznacza, ze
wysokos¢ wkladow wnoszona przez kazdego komplementariusza jest
sprawa wewngetrzng spotki, natomiast pozostali wspolnicy akceptuja
deklarowana przez komplementariusza warto$¢ wnoszonego wktadu przez
podpisanie statutu albo wyrazenie zgody na jego brzmienie'®.

Komplementariusz moze wnosi¢ dobrowolne wklady na kapitat zakta-
dowy, stajac si¢ jednoczes$nie akcjonariuszem, albo wnosi¢ wklady poza
kapitatem zakladowym na fundusze (art. 132 § 1 k.s.h.).

Whiesienie wkladu do spotki jest podstawowym obowiazkiem akcjo-
nariusza wzgledem spotki'®. Zobowiazanie to uzasadnia uzyskanie przez
akcjonariusza praw w spoéfce, tj. praw majatkowych i korporacyjnych'®.
Obowiazek wniesienia wktadu do spotki powstaje z chwila objecia akcji,
a jego wykonanie okreslone jest mianem pokrycia akcji'®.

Whnoszenie wkladow przez akcjonariusza na rzecz spotki komandy-
towo-akcyjnej podlega przepisom spotki akcyjnej, w szczegdlnosei do-
tyczacych kapitalu zaktadowego oraz wkladow akcjonariusza na akcje.

% Tamze, s. 26.

0 7 Jacyszyn, C.Kosikowski, Podstawy prawa..., s. 151.
W E.Boniuszko, Kodeks spolek, s. 26.

12 T.Bieniek, Umworzenie spéiki..., s. 20.

13 O0.Lipinska, Spétka..., s. 96.

14 Tamze, s. 96.

105 Tamze.
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Wktady do spotki akcjonariusza moga by¢ pieni¢zne Iub niepienigzne
(aporty). Przy wkiadach pieni¢znych obowiazuje zasada wniesienia pel-
nego wkiadu na akcje, ktory powinien zosta¢ roztozony réwnomiernie
na wszystkie akcje poprzez wptate na rachunek spotki, prowadzony przez
bank w Rzeczypospolitej (art. 329 k.s.h. w zw. z art. 126 § 1 pkt 2
k.s.h.)!'%, Termin i wysokos$¢ wptat na akcje powinien okre$li¢ statut lub
walne zgromadzenie (art. 330 § 1 w zw. z art. 126 § 1 pkt 2 k.s.h.).
Niezaleznie od tego, powinno by¢ ogloszone dwukrotnie wezwanie o do-
konania wptat na akcje (art. 330 § 2 k.s.h. w zw. z art. 126 § 1 pkt 2
k.s.h.). Zamiast ogloszen moga zosta¢ wystane wezwania listem pole-
conym, przy czym pierwsze powinno by¢ dokonane na miesiac, a drugie
nie pozniej niz na dwa tygodnie przed terminem (art. 330 § oraz § 4 w zw.
zart. 126 § 1 pkt 2 k.s.h.). Akcjonariusz, ktory nie dokona wptat w terminie,
narazony zostaje na sankcje w postaci zaptaty odsetek ustawowych za
opodznienie lub odszkodowania, chyba ze statut stanowi inaczej (art. 330
§ Sks.h.wzw. zart. 126 § 1 pkt 2 k.s.h.). Jesli akcjonariusz w terminie
miesiaca po uptywie terminu platnosci nie uidci zaleglej wptaty, odsetek
odszkodowania lub innych ptatnosci przewidzianych przez statut, moze
by¢ bez uprzedniego wezwania pozbawiony swoich praw udziatowych
przez uniewaznienie dokumentow akcji lub $wiadectw tymczasowych,
o czym spoétka powinna uprzedzi¢ w ogloszeniach o wptatach Iub w pi-
smach wystanych listem poleconym (art. 331 § 1 k.s.h. w zw. z art. 126
§ 1 pkt 2 k.s.h.).

Wklady niepieni¢znie wnoszone na kapitat zaktadowy podlegaja wy-
cenie ich wartoéci. Nalezg do nich prawo rzeczowe, prawo obligacyjne
oraz prawo zakresu wynalazczo$ci, tj. patent czy prawo patentowe przy
wynalazku, $wiadectwo ochronne lub prawo do tego $wiadectwa przy
wzorze uzytkowym, licencja do korzystania z wynalazku lub wzoru
uzytkowego, know-how, znak towarowy oraz majatkowe prawo autor-
skie'”’.

Wielko$¢ wkladéw powinna odpowiada¢ zadeklarowanej przez wspol-
nikéw tacznej warto$ci ekonomicznej, ktéra ma zostaé przekazana spolce
poprzez wniesienie wktadow dla pokrycia objetych akcji'®.

106 Tamze, s. 97.
197 Tamze.
1% T.Bieniek, Utworzenie spotki..., s. 20.
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W przypadku wnoszenia wktadow niepieni¢znych zalozyciele przed
wpisem spolki do rejestru zobowiazani si¢ do sporzadzenia, zgodnie z art.
311 § 1 wzw. z art. 126 § 1 pkt 2 k.s.h., pisemnego sprawozdania, ktore
powinno m.in. zawierac:

1) przedmiot wktadéw niepieni¢znych oraz rodzaj wydawanych
w zamian za nie akcji i innych tytulow uczestnictwa w dochodach lub
w podziale majatku spotki,

2) wykaz osob, ktore wnosza wklady niepieni¢zne,

3) zastosowana metod¢ wyceny wkladow.

Poza tym w sprawozdaniu nalezy umotywowa¢ zamierzone transak-
cje, w tym takze objecie akcji za wktady niepieni¢zne oraz dotaczy¢ od-
powiednie dokumenty w oryginalnych lub urzedowo poswiadczonych
odpisach (art. 311 § 2 k.s.h. zw. z art. 126 § 1 pkt 2 k.s.h.). Jesli
przedmiotem wkladu jest przedsigbiorstwo, sprawozdanie zalozycieli
powinno zawiera¢ sprawozdanie finansowe dotyczace tego przedsigbior-
stwa za okres ostatnich dwoch lat obrotowych. W przypadku gdy przed-
sigbiorstwo prowadzono przez okres krotszy niz dwa lata, sprawozdanie
finansowe powinno obejmowac caly okres dziatalnosci (art. 311 § 3
wzw. z art. 126 § 1 pkt 2 k.s.h.).

Sprawozdanie to nalezy podda¢ badaniu jednego albo kilku biegtych
rewidentéw w zakresie jego prawidtowosci 1 rzetelnosci, jak réwniez
celem wydania opinii, czy warto$§¢ wkladéw niepienigznych odpowiada
co najmniej warto$ci nominalnej obejmowanych za nie akcji badz wyzszej
cenie emisyjnej akcji (art. 312 § 1 w zw. z art. 126 § 1 pkt 2 k.s.h.).
Bieglego rewidenta wyznacza sad rejestrowy wiasciwy ze wzglad na
siedzibg spotki (art. 312 § 2 w zw. z art. 126 § 1 pkt 2 k.s.h.). Na jego
zadanie zatozyciele powinni przedtozy¢ na pismie dodatkowe wyjasnienia
lub dokumenty (art. 312 § 3 w zw. z art. 126 § 1 pkt 2 k.s.h.). Szcze-
gotowa opina sporzadzana w dwoch egzemplarzach i wraz ze sprawoz-
daniem zatozycieli przekazywana jest do sadu rejestrowego, ktory jeden
egzemplarz przez siebie po§wiadczony wydaje zatozycielom (art. 312 § 5
w zw. z art. 126 § 1 pkt 2 k.s.h.). Wynagrodzenie dla bieglego rewidenta
okresla sad rejestrowy 1 zatwierdza rachunek jego wydatkow (art. 312
§ 6 wzw. z art. 126 § 1 pkt 2 k.s.h.), a pokrywaja je zatozyciele spotki.
Wzmianka o ztozeniu opinii przez bieglego rewidenta w sadzie rejestro-
wym powinna by¢ ogloszona przez spotke przed dniem jej rejestracji (art.
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312 § 7w zw. z art. 126 § 1 pkt 2 k.s.h.). Jezeli wystapia rozbieznoSci
migdzy zatozycielami a bieglym rewidentem, spor rozstrzyga sad rejestro-
wy na wniosek zatozycieli. Postanowienie sadu wydane w wyniku roz-
patrzenia wniosku jest ostateczne. Sad rejestrowy moze wyznaczy¢ nowego
bieglego rewidenta, jezeli uzna to za stosowne (art. 312 § 8 w zw. z art.
126 § 1 pkt 2 k.s.h.).

Akcje obejmowane za wktady niepieni¢zne powinny zosta¢ imiennymi
az do dnia zatwierdzenia przez najblizsze zwyczajne walne zgromadzenie
sprawozdania finansowego za rok obrotowy, w ktorym nastapito pokry-
cie tych akcji i w ciagu tego okresu nie moga by¢ one zbyte ani zastawione
(art. 336 § 1 w zw. z art. 126 § 1 pkt 2 k.s.h.). Mechanizm wydawania
akcji za wkiady niepieni¢zne ma charakter zabezpieczajacy dla przysztych
ewentualnych roszczen o odszkodowanie z tytutu niewykonania lub nie-
nalezytego wykonania zobowigzan wniesienia wktadow niepienigznych'®.
Roszczeniom tym stuzy pierwszenstwo zaspokojenia przed innymi wie-
rzytelno$ciami nieuprzywilejowanymi (art. 336 § 2 w zw. z art. 126 § 1
pkt 2 k.s.h.). Powyzszych ograniczen nie stosuje si¢ do akcji obejmo-
wanych w razie podwyzszenia kapitalu w spotkach publicznych oraz
wydawanych w przypadku taczenia, podziatu i przeksztatcenia spotek (art.
336 § 3 w zw. z art. 126 § 1 pkt 2 k.s.h.).
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