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Uklad w postepowaniu upadlosciowym

I. Uwagi wstepne

Dnia 28 II 2003 r. uchwalono ustawe — Prawo upadto$ciowe i na-
prawcze (skrét: pr. up. i n.)!, ktore uchylito rozporzadzenie Prezydenta
Rzeczypospolitej z dnia 24 X 1934 r. — Prawo upadio$ciowe (Dz.U.
z 1991 r. Nr 118, poz. 512 z p6zn. zm.; skrot: pr. upadt.) oraz rozpo-
rzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 24 X 1934 r. — Prawo
o postepowaniu uktadowym (Dz.U. z 1934 r. Nr 93, poz. 836 z pozn.
zm.; skrot: pr. ukt.). Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 X 2003 r. (art.
546 pkt 112 pr. up. i n.). W ustawie — Prawo upadto$ciowe i naprawcze
stusznie zrezygnowano z odrebnej regulacji postgpowania upadto$ciowe-
go 1 uktadowego. Wprowadzono jednolite postgpowanie wobec niewy-
ptacalnych dhuznikow bedacych przedsigbiorcami, a takze postgpowanie
naprawcze wobec przedsigbiorcow zagrozonych niewyptacalnoscia (art.
1 ust. 1 pr. up. i n.).

W zalozeniach ustawy pierwszy etap postgpowania w przedmiocie
ogloszenia upadlosci przeznaczony jest na badanie, czy istnieja podstawy
do ogloszenia upadtosci, natomiast etap drugi (zasadnicze postgpowanie
upadtosciowe) stuzy¢ ma likwidacji majatku upadtego i zaspokojeniu wie-
rzycieli z uzyskanych w ten sposob srodkow badz zawarciu uktadu (art.

' Dz.U. z 2003 r. Nr 60, poz. 535.
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267-300 pr. up. i n.)%. Przepisy ustawy dopuszczaja mozliwo$¢ ptynnej
zmiany sposobu prowadzenia postgpowania upadlosciowego w zalezno-
Sci od sytuacji, tak aby postgpowanie byto jak najbardziej skuteczne (por.
art. 86 1 nast., art. 90-117, art. 268, art. 302 w zw. z art. 304 pr. up.
in.). Rozwigzania ustawowe w petni zashuguja na aprobatg. Dopuszczenie
mozliwosci zmiany trybu prowadzenia postgpowania upadtosciowego ma
szczegblne znaczenie, w przypadkach gdy upadly nie wykonuje posta-
nowien uktadu albo gdy jest oczywiste, ze uktad nie bedzie wykonany.
Zgodnie z art. 302 pr. up. i n., sad uchyla wtedy uktad, zmieniajac po-
stanowienie o ogloszeniu upadlosci obejmujacej likwidacje majatku upa-
dlego i ustanowienie sedziego-komisarza oraz syndyka (art. 302 w zw.
z art. 304 pr. up. i n.). Jest to bardzo wazne rozwiazanie, gdyz w do-
tychczasowej praktyce czgsto zawierano uktady, aby zwolni¢ si¢ z obo-
wiazku zgloszenia upadlosci (por. art. 5 pr. upadt. w zw. z art. 15 pr.
ukt.). Dyspozycja przepisu dawnego art. 5 pr. upadt. dawala podstawe
do przyjmowania w doktrynie i praktyce, Ze wniesienie podania o otwarcie
postgpowania uktadowego zastgpowalo zgloszenie wniosku o ogloszenie
upadioéci. W literaturze przyjmowano’, ze wniesienie podania o otwarcie
postepowania uktadowego uchylato obowiazek zgtoszenia wniosku o ogto-
szenie upadtosci, bez wzgledu na to, czy podanie to bylo uzasadnione
w przepisach prawa ukladowego, czy tez nie. Jezeli podanie o otwarcie
postepowania uktadowego zostato oddalone, to dopiero po uprawomoc-
nieniu si¢ postanowienia oddalajacego (art. 24 § 3 pr. ukt.) powstawat
obowiazek oso6b wymienionych w art. 5 § 11 2 pr. upadt. do zgloszenia
wniosku o ogloszenie upadtoéci. Ponadto uznawano* na gruncie art. 5
pr. upadt. w zw. z art. 15 pr. ukl., ze od daty otwarcia postgpowania

2 Por. F. Zedler, Prawo upadiosciowe i naprawcze. Wprowadzenie, Krakow 2003,
s. 44-45.

3 Por. S.Gurgul, Prawo upadiosciowe i uktadowe. Komentarz, Warszawa 2000,
s. 40-42 oraz 792-793 i powotana tam literatura wraz z orzecznictwem; J. Korzonek,
Prawo upadiosciowe i prawo o postepowaniu uktadowym, Wroctaw 1992, przedruk
z wydania z 1935 r., s. 797-799; J. Brol, Prawo upadlosciowe po nowelizacji, Monitor
Prawniczy 1997, nr 10, s. 286; te nz e, Upadios¢ podmiotu gospodarczego (11), Rachun-
kowos¢ 1997, nr 5, s. 254; T. K ohore wic z, Postepowanie ukiadowe jako instrument
naprawczy (watpliwosci na tle stosowania), Prawo Spotek 2000, nr 3, s. 43-45.

4 Por. .Korzonek, op. cit., s. 797; ponadto: uchwata SN z dnia 5 pazdziernika
1993 r. Il CZP 132/93, OSNCP 1994, nr 4, poz. 79.
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uktadowego do czasu prawomocnego rozstrzygnigcia co do uktadu lub
umorzenia postgpowania, dtuznikowi nie mogta by¢, w mysl art. 15 § 2
pr. ukt., ogloszona upadtos¢é. Wnioski o ogloszenie upadtosci ztozone po
otwarciu postgpowania uktadowego, jak 1 wezesniej, ale przed ta chwila
nie zalatwione, nalezato oddali¢, z powotaniem si¢ na przepis art. 15 § 2
pr. ukt.

Wskazaé trzeba, ze znaczenie art. 15 § 1 pr. ukt. dotyczylo sytuacji
zbiegu podania dtuznika o otwarcie postgpowania uktadowego i wniosku
wierzyciela o ogloszenie upadltosci. Otwarcie postgpowania uktadowego
byto bowiem dalej idace i zapobiegato upadtosci, czemu dawat wyraz art.
15 § 2 pr. ukt. Takie stanowisko w kwestii obowiazku zgtoszenia upa-
dtosci na gruncie wspomnianego art. 5 § 1 pr. upadt.’ byto, obok przy-
toczonych tu zasad wyktadni art. 5 § 1 pr. upadt. zd. 2 in fine w zw.
z art. 15 pr. ukl., takze celem postgpowania uktadowego, ktore miato
zasadniczo charakter naprawczy (sanacyjny) i miato prowadzi¢ do ura-
towania dluznika przed upadlosécia, shuzy¢ restrukturyzacji przedsigbior-
stwa 1 zapobiezeniu jego likwidacji przez zredukowanie zadtuzenia i od-
roczenie platnosci zobowiazan. Zapewni¢ mialo jednoczesnie czgsciowe,
ale rownomierne i uzgodnione z wierzycielami zaspokojenie ich roszczen.
Nie moglo to jednak prowadzi¢ do znaczacego pogorszenia sytuacji eko-
nomicznej wierzycieli, spotggowania ich wiasnych trudnosci lub dopro-
wadzenia do stanu upadtosci.

Nowe rozwiazania, dopuszczajace zmiang¢ trybu prowadzenia postg-
powania upadlo§ciowego, umozliwiaja wyeliminowanie dotychczasowych

5 K. Wellisch, Polskie prawo o postgpowaniu ukiadowym, Polski proces cywilny
1934, nr 21, s. 675-680. Stanowisko to byto aprobowane w literaturze: M. Allerhand,
Komentarz o postepowaniu ukladowym, Bielsko-Biata 1991,s.25-29; B.Stelmachow-
sk i, Uzasadnienie projektu prawa o postepowaniu ukladowym, Warszawa 1935, s. 8-9;
W.Gawlas, W.Jonsi, Prawo upadiosciowe. Prawo o postepowaniu uktadowym, Poznan
1935, s. 257-259; Sz. Arnold, Komentarz do prawa o postepowaniu uktadowym, War-
szawa 1935, s. 29-30; K.Piasecki, Prawo upadlosciowe. Prawo o postepowaniu
uktadowym. Bankowe postepowanie ugodowe wraz z komentarzami, Bydgoszcz 1994,
s. 186-187; Z. Swieb o d a, Komentarz do prawa upadiosciowego i prawa o postepowa-
niu uktadowym, Warszawa 1996, s. 22-23 i 262; G.Lauter, Prawo upadlosciowe i
prawo o postepowaniu uktadowym, Warszawa 1935, s. 219-221; Uzasadnienie projektu
Prawa upadiosciowego w opracowaniu Podkomisji Postepowania Upadlosciowego na
podstawie referatu M. Allerhanda, Komisja kodyfikacyjna, Podkomisja Postepowa-
nia upadlosciowego, Warszawa 1935, z. 3, s. 38; J.Korzonek, op. cit., s. 797.
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praktyk naduzywania postgpowania uktadowego w celu zaniechania
ogloszenia upadtosci.

Podkresli¢ nalezy, ze unormowania dotyczace uktadu (Tytut VI. Czegsc
pierwsza) zsynchronizowane sa z przepisami dotyczacymi dopuszczenia
dowodu z opinii biegtego w celu zbadania stanu przedsigbiorstwa dtuznika
(art. 31 pr. up. i n.).

Przedmiotem rozwazan w niniejszym opracowaniu beda wybrane
kwestie dotyczace uktadu w postepowaniu uktadowym, a w szczego6l-
nosci sposob ujecia propozycji uktadowych i ich charakter prawny oraz
moc wiazaca.

II. Uregulowanie ukladu. Propozycje ukladowe

1. Problematyka uktadu uregulowana zostata w Czegsci pierwszej. Tytut
VI. Dziat I — V (art. 267-305 pr. up. 1 n.). Dopuszcza si¢ zgloszenie
wstepnych propozycji uktadowych przez wierzyciela, jezeli wnosi on
o ogloszenie upadlosci z mozliwoécia zawarcia uktadu (art. 24 w zw.
z art. 267 ust. 4 pr. up. i n.). Ustawa nie okresla zakresu przedmiotowego
takich propozycji wstgpnych, czyli warunkow, na jakich wierzyciel gotow
jest zawrze¢ uktad ani nie okresla ich skutkow prawnych oraz stosunku
propozycji ukladowych wskazanych w art. 270 pr. up. i n. Sformulo-
wanie przepisu art. 267 ust. 4 in fine pr. up. i n. wskazuje, ze wstegpne
propozycje uktadowe roznig si¢ od propozycji uktadowych, skoro wie-
rzyciel, ktory zglosit wstgpne propozycje uktadowe, moze réwniez ztozy¢
propozycje uktadowe; przepisy ust. 1 i 2 art. 267 pr. up. i n. stosuje si¢
odpowiednio. Podkresli¢ trzeba, ze prawo upadto$ciowe i naprawcze
w przepisach art. 44-48 przewiduje, ze w postgpowaniu w przedmiocie
ogloszenia upadiosci bedzie mozliwe zwotanie wstgpnego zgromadzenia
wierzycieli, na ktérym bedzie mozna zawrze¢ uklad, jezeli uczestniczy
W nim co najmniej polowa wierzycieli majacych tacznie trzy czwarte
ogoblnej sumy wierzytelnosci stwierdzonych tytutami egzekucyjnymi albo
bezspornych lub uprawdopodobnionych (art. 45 ust. 2 pr. up. in.). W Dzia-
le V, odnoszacym si¢ do wstepnego zgromadzenia wierzycieli, nie ma
w ogodle mowy o wstgpnych propozycjach uktadowych. Z punktu wi-
dzenia systematyki oraz kolejnosci poszczeg6lnych faz postgpowania upa-
dlosciowego tutaj byloby wlasciwe miejsce ich regulacji. Przepis odsy-
lajacy art. 48 pr. up. i n. w sprawach dotyczacych zawarcia uktadu
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i skutkow uktadu na wstepnym zgromadzeniu wierzycieli nakazuje sto-
sowa¢ odpowiednio przepisy Tytutu VI o uktadzie, w tym art. 269 i 270
pr. up. i n. dotyczacych wstepnych propozycji uktadowych i propozycji
uktadowych. Taka regulacja niczego nie rozwiazuje.

2. Propozycje uktadowe (art. 270, 276, 277 1 279 ust. 1 1 2 pr. up.
i n.). W obowiazujacym dotychczas prawie uktadowym z 1934 r. pro-
pozycje w postgpowaniu uktadowym zawiera¢ mogtly tylko tres¢ okre-
$long w art. 20 § 1 pr. ukt. W postepowaniu uktadowym dtuznik nie mogt
proponowac dania sobie przez wierzycieli innego rodzaju propozycji niz
okreslone w art. 20 § 1 pr. ukl. ani nie mogt dowolnie kombinowaé
w propozycjach poszczegolnych ulg, przewidzianych w propozycjach ukta-
dowych wymienionych w ustawie. Mowiac inaczej, tre$¢ propozycji byla
okreslona ustawowo i nie zalezata od woli dtuznika, stad zawarcie uktadu
o innej tresci bylto niedopuszczalne. Nowy akt prawny przyjat odmienna
konstrukcje w art. 270, ktory przyktadowo wymienia tres¢ propozycji
restrukturyzacji zobowiazan upadtego, nie zamykajac mozliwosci ich
formutowania w zalezno$ci od woli upadtego. Oznacza to w praktyce
mozliwosci zawierania uktadéw o innej treSci niz wymieniona w prze-
pisach art. 270, 276, 277 pr. up. i n. Tak daleko idace mozliwosci
ksztattowania tresci uktadow moga wymknac¢ sig spod kontroli sadu lub
osoby, ktéra z mocy uktadu uprawniona jest do wykonania lub nadzo-
rowania jego wykonania. Dopuszczajac ponadto w art. 270 ust. 2 pr. up.
i n., ze propozycje uktadowe moga wskazywac jeden Iub wigcej sposo-
bow restrukturyzacji zobowiazan, mozna w praktyce spowodowac
komplikacje przy wykonywaniu ukfadu lub egzekwowaniu naleznosci
objetych uktadem. Ogoélnie stwierdzi¢ trzeba, Zze pozostawienie przez
ustawodawce catkowitej swobody w okre$laniu tresci uktadu, przy jed-
noczesnym dopuszczeniu, ze uklad moze przewidywaé rowniez zaspo-
kojenie wierzycieli poprzez likwidacj¢ majatku upadlego, uklad likwida-
cyjny (art. 271 pr. up. i n.) utrudnia sadowa kontrolg zatwierdzenia uktadu
(art. 288 § 11 2 pr. up. i n.). W przypadku ustawowego ograniczenia
swobody dtuznika w ksztattowaniu tresci propozycji uktadowych, a w kon-
sekwencji tresci uktadu, jezeli tre$¢ propozycji uktadowych sprzeciwia
si¢ ograniczeniom ustawowym, sad bez wigkszych trudnosci odmowi
jego zatwierdzenia, bo nie mozna zatwierdzi¢ uktadu, ktorego tres¢ bytaby
sprzeczna z bezwzglednie obowiazujacymi przepisami stricti iuris.
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Przyjecie rozwiazania w art. 270 ust. 1 pr. up. i n., Ze tre$¢ propozycji
uktadowych nie jest okreslona ustawowo i1 wskutek tego zalezy glownie
od woli upadtego, moze stwarza¢ trudnos$ci spelnienia wymagania z art.
279 ust. 1 pr. up. i n., by warunki restrukturyzacji zobowiazan upadtego
byly jednakowe w stosunku do wszystkich wierzycieli tej samej kategorii
interesow. Odnositoby sig to zwlaszcza do przypadkow zmiany, zamiany
lub uchylenia prawa zabezpieczajacego okreslona wierzytelno$¢ oraz
zabezpieczenia wykonania zobowigzan objetych uktadem, ktore moga by¢
ustanowione zardwno na wtasnym majatku dhuznika, jak i na majatku osdb
trzecich, a polega¢ np. na ustanowieniu zastawu, hipoteki, oddaniu wie-
rzycielom majatku w zarzad na czas oznaczony lub do czasu wykonania
uktadu, udzieleniu gwarancji bankowych, porgczenia, bankowego zastawu
rejestrowego, przewlaszczenia na zabezpieczenie itp.

Reasumujac, nalezatoby podwazy¢ konstrukcje (sprawdzong w prak-
tyce stosowania art. 20 pr. ukl.) ustawowego okreslenia tresci propozycji
uktadowych w art. 270 pr. up. i n.

Sadzimy, biorac pod uwagge dotychczasowe rozwiazania legislacyjne
i uksztattowana praktyke, ze nalezaloby wzorem regulacji przedwojen-
nych uwzgledni¢ w propozycjach uktadowych najczeséciej w praktyce
zglaszane propozycje, np. konwersje, zabezpieczenie wykonania zobo-
wigzan objetych uktadem, sptate wierzytelnosci z zysku przedsigbiorstwa
upadtego, zmiang tresci stosunku prawnego lub prawa, ustanowienie lub
zmiang zabezpieczenia wierzytelnosci, zabezpieczenie wykonania uktadu
przez osoby trzecie, udzielenie kredytu upadlemu, zgode osob trzecich
na zmiang tre§ci praw lub stosunkow prawnych, umowne zabezpieczenie
wykonania ukladu przez osoby trzecie, np. zwalniajace przejgcie dlugu
czy umowne kumulatywne przystapienie do dtugu. Katalog takich usta-
wowych propozycji uktadowych mogltby by¢ w miar¢ wyczerpujacy,
uwzgledniajacy potrzeby utrwalonej praktyki zawierania dotychczasowych
uktadow.

Nowe prawo upadlosciowe i naprawcze nawiazato do rozwiazan
zastosowanych na gruncie art. 175 dawnego pr. upadh., w ktorym tre$¢
propozycji uktadowych nie byta okreslona ustawowo. Jedynie podstawo-
we ograniczenia upadlego przy okreSlaniu tych propozycji wynikaty
z przepisow art. 171, 174 1 194 pr. ukt. W przepisie art. 270 ust. 1 pkt 5
pr. up. i n., w odréznieniu od art. 20 § 1 pkt 4 pr. ukt. z 1934 r., pominigto
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propozycje uktadowe obejmujace zabezpieczenie wykonania zobowiazan
objetych uktadem, ktére moze by¢ ustanowione zaréwno na majatku
wilasnym dluznika, jak i na majatku oséb trzecich, a polega¢ np. na
ustanowieniu zastawu, hipoteki, udzieleniu gwarancji bankowych, prze-
wilaszczeniu ruchomosci itp. Takie rozwiazanie nie przesadza jednoznacz-
nie, czy tre§¢ obecnego przepisu art. 270 ust. 1 pkt 5 pr. up. i n. jest
tozsama z art. 175 dawnego pr. upadt.

3. Wsérod propozycji restrukturyzacji zobowiazan, o ktéorych mowa w art.
270 pr. up. i n., wymienia si¢ takze mozliwo$¢ dokonania zamiany, zmiany
lub uchylenia prawa zabezpieczajacego dana wierzytelno$¢. W dotychcza-
sowej literaturze do najczesciej spotykanych propozycji uktadowych
zaliczano: redukcje dlugéw, roztozenie ich na raty, odroczenie zaplaty
(dopuszczano takze kumulowanie tych propozycji), przejgcie przez wie-
rzycieli zamiast zaptaty oznaczonych przedmiotéw majatku upadiego,
oddaniu na okre$lony czas majatku w zarzad. Ponadto wskazywano takze
na mozliwo$¢ zabezpieczenia wierzytelno$ci w ramach propozycji ukla-
dowych majatkiem upadiego lub 0sob trzecich, zamiang wierzytelnosci
na udziaty lub akcje, podziat przedsigbiorstwa oraz ograniczenie prawa
upadtego do zarzadzania i rozporzadzania majatkiemsS.

Tre$¢ propozycji nie moze by¢ jednak calkiem dowolna. Pewne ogra-
niczenia przy konstruowaniu propozycji restrukturyzacji zobowiazan wy-
nikaja np. z art. 292 pr. up. i n., ktéry w bezposredni sposob wiaze si¢
z art. 270 ust. 1 pkt. 5 pr. up. i n. Z przepisu art. 292 pr. up. i n. wynika
zakaz naruszania przez uktad praw wynikajacych, np. zabezpieczen hi-
poteki, zastawu itp., jezeli byly one ustanowione na mieniu upadiego,
chyba ze wierzyciel wyrazil zgod¢ na objgcie zabezpieczonej wierzytel-
nosci uktadem. Zgoda wierzyciela nie powoduje wygasnigcia zabezpie-
czenia, zabezpieczenie pozostaje w mocy, z tym ze wierzytelnos¢ zostaje
zabezpieczona do wysokosci i na warunkach ptatnosci okreslonych
w uktadzie.

¢ Por. np. S. Gur gul, Prawo upadlosciowe i ukiadowe. Komentarz, Warszawa 2003,
s. 624-625; A.Srzednicki, W.Sokotowicz S.Matura, Prawo upadiosciowe
w praktyce. Objasnienia. Procedury. Wzory, Warszawa 1999, s. 205; Z. Swieboda, Ko-
mentarz do prawa upadlosciowego i prawa o postepowaniu uktadowym, wyd. 2, War-
szawa 1999, s. 214.
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Kolejny zakaz dotyczy naruszania praw wierzyciela wobec porgczy-
ciela upadtego oraz wspotdiuznika upadtego, jak rowniez praw wynika-
jacych z hipoteki, zastawu itd. (art. 291 pr. up. i n.). Ponadto prawo
upadto$ciowe i naprawcze przewiduje zasade rownego traktowania wie-
rzycieli zaliczonych do tej samej grupy interesow, a wigc np. tych wie-
rzycieli, ktorych wierzytelno$ci zostaty zabezpieczone rzeczowo. Na warunki
mniej korzystne wierzyciel wyraznie musi si¢ zgodzi¢. Nowe prawo
upadlo$ciowe i naprawcze pozwala takze na przyznanie korzystniejszych
warunkow restrukturyzacji zobowiazan wierzycielom majacym drobne
wierzytelnosci (art. 175 § 3 pr. up. i n.), a takze wierzycielom, ktorzy
po ogloszeniu upadtosci udzielili badz maja udzieli¢ kredytu niezbednego
do wykonania uktadu.

Do zabezpieczen rzeczowych wierzytelnosci zaliczy¢ nalezy przede
wszystkim: hipoteke, hipotekg morska, zastaw na rzeczach ruchomych
i prawach, zastaw rejestrowy, skarbowy, bankowy zastaw rejestrowy
czy przewlaszczenie na zabezpieczenie. Ponadto nalezy wskazac, ze forma
zabezpieczenia wierzytelnosci bedzie poreczenie, porgczenie wekslowe,
kumulatywne przystapienie do dtugu oraz przejecie dtugu. Wspomniane
wyzej zabezpieczenia moga by¢ ustanawiane zar6wno na majatku samego
upadtego, jak i1 osoby trzeciej. W praktyce wydaje si¢ catkiem mozliwe
wykorzystanie przy ustalaniu tresci propozycji uktadowych stosunku
dominacji i powiazania, o ktérym mowa w art. 4 § 1 pkt 4 1 5 k.s.h.
Na majatku spotki dominujacej bedzie mozna ustanowi¢ dopuszczalne
zabezpieczenia wierzytelnosci upadtej spotki.

W przepisie art. 273 ust. 2 pr. up. i n. przyjeto jako zasade, ze uktadem
nie sg objete wierzytelnosci zabezpieczone na mieniu upadlego hipoteka,
zastawem, zastawem rejestrowym, zastawem skarbowym i hipoteka
morska, chyba Ze wierzyciel wyrazit zgodg na objgcie ich uktadem. Zgoda
powinna by¢ wyrazona w sposob bezwarunkowy i nieodwotalny, naj-
p6zniej przed przystapieniem do glosowania nad uktadem. Nie bedzie
natomiast potrzebna, w przypadku gdy wierzytelno$¢ zostanie zabezpie-
czona inng instytucja zabezpieczeniowa o charakterze rzeczowym, np.
przewlaszczeniem na zabezpieczenie czy bankowym zastawem rejestro-
wym. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze nowe rozwiazania przyjete w art. 272
pr. up. i n. przewiduja, ze uktadem objete sa wszystkie wierzytelnosci,
w tym wierzytelnosci zabezpieczone przez przeniesienie na zabezpieczenie
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wiasnosci rzeczy, wierzytelnosci lub innego prawa. Zgoda wierzyciela
bedzie rowniez konieczna w sytuacjach, kiedy to propozycje uktadowe
beda polegac np. na zamianie badz uchyleniu prawa zabezpieczajacego.
Z art. 277 pr. up. i n. wynika, ze w razie gdy propozycje polegaja na
zmianie tresci stosunkoéw prawnych lub praw, ustanowieniu badz zmianie
zabezpieczenia wierzytelnosci, nalezy dolaczy¢ w formie prawem prze-
widzianej bezwarunkowe o$wiadczenie 0sob, od ktorych zgody uzalez-
niona jest zmiana stosunku prawnego lub prawa albo zmiana zabezpie-
czenia wierzytelno$ci.

Uktad wraz z odpisem prawomocnego postanowienia o jego zatwier-
dzeniu stanowi podstawe wpisow w ksiedze wieczystej i rejestrach (art.
294 ust. 1 pr. up. i n.). Z punktu widzenia ochrony praw wierzyciela
pierwotna forma zabezpieczenia nie powinna wygasa¢ wczesniej niz
Z momentem ustanowienia nowego zabezpieczenia.

Rozwazajac tre$¢ propozycji uktadowych, trzeba zawsze uwzgledniac
konkretng sytuacje faktyczna. W niektorych przypadkach korzystna dla
wierzyciela moze by¢ zmiana formy zabezpieczenia, np. z hipoteki na
zastaw. Taka zmiana bedzie uzasadniona szczegodlnie wtedy, kiedy okaze
si¢, ze na danej nieruchomosci ustanowiono kilka hipotek, a wierzyciel
zajmuje dalsza pozycje i w zwiazku z tym zaspokojenie jego roszczen
moze by¢ trudne. Stan taki moze spowodowac, ze egzekucja przeciwko
danemu podmiotowi okaze si¢ bezskuteczna’.

Dokonanie zmiany formy zabezpieczenia moze da¢ wigksze szanse
zaspokojenia wierzyciela, gdyz zgodnie z art. 345 ust. 11 2 pr. up. i n.
wierzytelnoSci zabezpieczone hipoteka zaspokajane sa w kolejnosSci przy-
stugujacego im pierwszenstwa. W praktyce zabezpieczona wierzytelnosc,
np. zastawem, moze by¢ na podstawie art. 270 ust. 1 pkt 5 pr. up. in.
zastapiona przewlaszczeniem na zabezpieczenie, a wierzyciel jednoczes$nie
moze zobowiazac si¢ do udzielenia kredytu upadtemu, ktory jest koniecz-
ny do wykonania uktadu. Wierzycielowi w tym przypadku bedzie mozna
takze zaproponowac korzystniejsze warunki restrukturyzacji zobowiazan
na mocy art. 279 ust. 2 pr. up. i n.

7 Por. Orzeczenie SN z dnia 9 czerwca 1937 r. I C 1937/37, OSN 1938, nr 4; Po-
stanowienie Sadu Apelacyjnego w Poznaniu z dnia 16 czerwca 1992 r. [ Acz 182/92, OSA
1993, nr 4, poz. 28.
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W przypadku wspomnianej wyzej dominacji w spotkach prawa han-
dlowego mozna dopusci¢ sytuacje, kiedy w ramach propozycji uktado-
wych zaproponuje si¢ wierzycielowi zwolnienie nieruchomosci i rucho-
mosci odpowiednio z hipoteki 1 zastawu, z jednoczesnym poreczeniem
spotki dominujacej za dhugi upadiej spotki zaleznej. Spotka dominujaca
moze takze dokona¢ umownego kumulatywnego przystapienia do dtugu
lub przejecia dtugu®.

4. Zmiany propozycji uktadowych. Na zgromadzeniu wierzycieli upadty
oraz wierzyciele, w mys$l art. 283 ust. 3 pr. up. i n., moga zglasza¢ zmiany
propozycji uktadowych. Trzeba wskazaé, ze przy zglaszaniu zmian i uzu-
pehien propozycji uktadowych dotaczonych do podania o otwarciu
postepowania uktadowego ani dhuznik, ani wierzyciele nie sa zwiazani
trescia propozycji uktadowych, okreslona w dyspozycji przepisu art. 270
ust. 1 pr. up. i n.%, stad zmiany i uzupelienia moga odnosi¢ si¢ zardéwno
do wszystkich czesci sktadowych propozycji (art. 270 ust. 1 pr. up. in.),
jak i obejmowac inne warunki czy ulgi nie przewidziane dyspozycja przepisu
art. 270 ust. 1 pr. up. i n. Zmiany moga zatem dotyczy¢ wysokosci sumy,
ktora bedzie zaspokojona, sposobu zaptaty (roztozenia na raty, odroczenia
ptatnosci), sposobu wywiazania si¢ z zobowiazan wobec wierzycieli. Moga
obejmowa¢ zmiany sposobu zabezpieczenia wierzytelnosci polegajace na
zabezpieczeniu wierzytelnosci hipoteka, zastawem, porgczeniem osoby
trzeciej lub na ograniczeniu mozliwo$ci rozporzadzania i zarzadzania
majatkiem'®. Zmiany i uzupetnienia propozycji uktadowych, w mysl przepisu
art. 283 ust. 3 pr. up. i n., moga — jak juz nadmieniono wyzej — polegaé
na wprowadzeniu innych niz przewidziane w art. 270 ust. 1 pr. up. i n.
ulg, warunkow, propozycji czy form sanacji zobowiazan dtuznika. W gre
moze wchodzi¢ np. obnizenie oprocentowania dtugéw, ktore nie miesci

8 Por. J.LA. Strzepka, Zabezpieczenie przez spétke dominujqcq zobowiqzan zacig-
gnietych przez spotki zalezne, Prawo Spotek 2002, nr 12, s. 3-16 (cz. I) i Prawo Spotek,
2003, nr 1, s. 2-10 (cz. 1I).

°Por. F. Ze dler, Prawo upadiosciowe i uktadowe, Torun 1997, s. 154-160; K. Pia -
s e c ki, Prawo upadtosciowe..., op. cit., s. 222-224; Z.. Swieboda, Komentarz..., s. 295-
296; J. Korzonek, Prawo upadiosciowe..., s. 115-118; K. Wellis ch, Polskie prawo
o postepowaniu uktadowym..., s. 740-743; M. Allerhand, Komentarz o postepowaniu
uktadowym, s. 107-109.

1 Por. K.Piasecki, Prawo upadlosciowe..., s. 222.
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si¢ w pojeciu odroczenia lub roztozenia dlugéw na raty albo w zmniej-
szeniu ich ,,sumy” (art. 20 § 1 pkt 3 pr. ukt.), konwersja dlugéw na udziaty
lub akcje (badz obligacje) w spotce dtuznika, rezygnacja z dochodzenia
odsetek!!. Uzupetnienie propozycji moze obejmowac takze propozycje
uktadowe, ktore dotychczas nie byly przez dhuznika przedstawione.

III. Konwersja wierzytelnosci

1. Konwersja wierzytelno$ci na udzialy lub akcje (art. 270 ust.
1 pkt 4 pr. up. i n.).

Zgodnie z przepisem art. 270 ust. 1 pkt 4 pr. up. i n., nic nie stoi
na przeszkodzie, aby dluznik zamiast $wiadczenia pieni¢znego spehit za
zgoda wierzyciela inne $wiadczenie w celu zwolnienia si¢ z zobowiazania
(art. 453 k.c.). W interesujacej nas kwestii $wiadczenie w miejsce wykonania
(datio in solutum) moze polega¢ na tym, ze dtuznik spetni §wiadczenie
poprzez splate zobowiazan wynikajacych z uktadu (rat uktadowych)
udziatami (akcjami) kapitatu zaktadowego spotki. Nie wystarczy tu jednak
tylko porozumienie dtuznika i wierzyciela co do spetnienia innego $wiad-
czenia niz wynikajace z zawartego ukladu. Zobowiazanie wygasnie bo-
wiem dopiero w momencie rzeczywistego spetnienia nowego swiadcze-
nia, co odroznia datio in solutum od nowacji (art. 506 k.c.). Skutek ten
nastapi tylko w przypadku wyrazenia zgody wierzyciela na nowe $wiad-
czenie'?. Przy takim ujeciu od strony wierzyciela mieliby$Smy przemiang
wierzytelnosci (z tytulu rat uktadowych) do spotki w jej udzialy Iub akcje
(konwersja wierzytelnosci na kapital), z jednoczesnym $wiadczeniem
w miejsce wykonania ze strony dtuznika'®>. Konwersja wierzytelnosci na
udziaty (od strony wierzyciela) dla spotki duznika oznacza zmiang w pa-

W Por. K. Wellisch, Polskie prawo o postgpowaniu uktadowym..., s. 742-743.

12 Por. Kodeks cywilny z komentarzem, pod red. J. Winiarza, Warszawa 1989, s. 458-
459.

13W kwestii konwersji wierzytelno$ci na udziaty por. F. Z e d 1 e r, Prawo upadtoscio-
we i uktadowe, op. cit., s. 346-347; J. K orzon ek, Prawo upadfosciowe i prawo o po-
stepowaniu uktadowym, Krakéw 1935, t. I, s. 41-47, 161-164; K. Piasecki, Prawo
upadiosciowe..., s. 196-197; Z.Swieboda, Komentarz do prawa upadiosciowego...,
Warszawa 1999, s. 299; K. Wellisch, Polskie Prawo o postepowaniu uktadowym...,
763-771; W.Gawlas, W.Jonsi, Prawo upadlosciowe..., s. 277-279; Sz. Arnold,
Komentarz do prawa o postepowaniu uktadowym, s. 118-121; M. Allerhand, Komen-
tarz o postepowaniu ukladowym, s. 138-145; A.Srzednicki, W.Sokotowicz,
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sywach, przeniesienie konwertowanej wartosci z kategorii zobowigzania
(dtugi) do kategorii ,kapitat zaktadowy”!*. Tutaj wystepuje konwersja
dhugu na kapitat zaktadowy spolki. Dokonujac takiej operacii, trzeba pamigtaé
o zasadzie rownego traktowania wierzycieli (art. 279 ust. 1 pr. up. i n.).
Ten obowiazek odnosi si¢ zarowno do kwoty wierzytelnosci, jak i spo-
sobu i czasu ich zaspokajania. Dotyczy on wszystkich wierzycieli ob-
jetych postepowaniem uktadowym, bez wzgledu na okoliczno$¢, czy
wierzytelnos$ci ich zostaty uznane i zgloszone, stad dluznik, speliajac inne
$wiadczenie na rzecz wierzyciela uktadowego, powinien mie¢ na wzglg-
dzie, aby $wiadczenie to nie przekraczalo swoja warto$cia splaconej raty
uktadowej, poniewaz pozostali wierzyciele byliby pokrzywdzeni, gdyz
otrzymaliby mniej niz wierzyciel sptacony §wiadczeniem innego rodzaju
(udziatem w kapitale zaktadowym). Zasada rownomiernego traktowania
wierzycieli nie bylaby naruszona na przyktad w przypadku dokonania
konwersji wierzytelnosci okreslonej raty uktadowej na odpowiadajaca jej
wielko$¢ udziatu (akcji) kapitatu zaktadowego, przy jednoczesnym spta-
ceniu innych wierzytelnosci. Mozna takze wskaza¢ inny argument, ze
dokonujac konwersji wierzytelnosci (rat uktadowych) w postepowaniu
uktadowym na kapitat zaktadowy dtuznika nie narusza si¢ zasady réw-
nomiernego traktowania wierzycieli. Argument ten znajduje swoje uza-
sadnienie w bilansowych konsekwencjach konwersji. Przedstawiono
poglad®s, ze jezeli wierzyciel decyduje si¢ na przesunigcie przyshugujace;j
mu dotad nalezno$ci z pozycji zobowiazania do kategorii ,,kapitat zakta-
dowy”, to z punktu widzenia wyplacalnosci spotki efekt jest taki, jakby
zwolnit spotke z dlugu. Zyskuja pozostali wierzyciele spotki, natomiast
poszkodowanym staje si¢ z pewnego punktu widzenia wierzyciel doko-
nujacy konwersji, traci bowiem uprzywilejowana — przynajmniej teore-
tycznie — pozycje wierzyciela, ktora zapewnita mu zgloszenie roszczen
W postgpowaniu egzekucyjnym czy upadtoSciowym na réwni z innymi
wierzycielami narzecz wspolnika, ktéry moze oczekiwac udziatu w majatku
spotki w tej jego czegsci, ktdra pozostanie po zaspokojeniu wierzycieli (art.

S.Matura, Prawo uktadowe w praktyce, s. 27-29; J.A.Strz¢pka, Problematyka
wykonania ukladu (Wybrane zagadnienia), Prawo Spotek 2000, nr 7-8, s. 44-55.

4 Por. C. Wisniewski, Konwersja diugu na kapital zaktadowy w spétkach kapi-
tatowych, Przeglad Prawa Handlowego 1996, nr 9, s. 24.

5 Por. C.Wisniewski, op. cit., s. 26.
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286 k.s.h.). Nalezy rowniez podkresli¢, ze dokonujac konwersji wierzy-
telnoSci uktadowych nie traca na tym pozostali wierzyciele, gdyz przez
wktad w postaci wierzytelnoSci nie uszczupla si¢ aktywow spotki. Jak
juz wspomniano, wierzyciel, godzac si¢ na konwersj¢ za zgoda pozosta-
tych wierzycieli, pogarsza swoja sytuacje prawna, gdyz jest Swiadomy,
ze jego wierzytelno§¢ konwertowana na udziaty (akcje) bedzie zaspoka-
jana w ostatniej kolejnosci, a zatem po zaspokojeniu wierzycieli zewngtrz-
nych!S. Zgodnie z paremia volenti non fit iniuria, takie jego dziatanie jest
prawnie dozwolone.

Wskaza¢ trzeba, ze zgodnie z przepisem art. 294 ust. 3 pr. up. i n.,
jezeliuktad przewiduje konwersj¢ wierzytelnosci na udziaty lub akcje spotki
bedacej upadta, prawomocnie zatwierdzony uktad zast¢puje okreslone
w kodeksie spotek handlowych czynnosci zwiazane z podwyzszeniem
kapitalu zaktadowego i objeciem udziatow lub akcji. Uktad wraz z odpisem
prawomocnego postanowienia o jego zatwierdzeniu stanowi podstawe
wpisu podwyzszenia kapitatu zakladowego spoltki do Krajowego Rejestru
Sadowego.

2. Konwersja wierzytelno$ci na akcje (udzialy) w orzecznictwie
sadowym

Problematyke zdolnosci aportowej wierzytelnosci wspolnika w sto-
sunku do spotki rozpatrywat Sad Najwyzszy w uchwale z dnia 26 marca
1993 r. Il CZP 20/93, OSNCP 1993, nr 9, poz. 157. Sad Najwyzszy
orzekl, ze ,,pokrycie udziatow, po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
spotki z ograniczong odpowiedzialno$cia, dopuszczalne jest takze przez
o$wiadczenie wspdlnika o przeniesieniu — na poczet tego udziatu — jego
wierzytelno$ci przystugujacej mu wobec tej spotki”. W uzasadnieniu SN
stwierdzil, ze ,,o$wiadczenie o objeciu wszystkich udziatéw w zamian za
wierzytelno$¢ jednego wspolnika przystugujaca mu do spotki (Sad
Wojewodzki okreslit ja za zachodnig literatura przedmiotu jako konwersjg)
byto dopuszczalne. Czynnos$¢ ta z punktu widzenia teoretycznego to
potracenie umowne, w odroznieniu od potracenia ustawowego (art. 498
i nast. k.c.). Przedmiotem porozumienia migdzy obu wierzycielami jest

1 Por. A.Szumanski, Wklady niepieni¢zne do spélek kapitalowych, Warszawa
1997, s. 187.
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umorzenie wierzytelno$ci poprzez sptacenie jej (nabycie) udziatami w pod-
wyzszonym Kapitale. Rozwiazanie takie nie moze by¢ traktowane jako
obejscie prawa (art. 58 § 1 k.c.). Przeciwnie, nalezy je uwazaé za przypadek
dopuszczalny w ramach przepisow dotyczacych swobody umow (art.
353'k.c.). Nie mozna przy tym traci¢ z pola widzenia tego, ze podwyz-
szenie kapitatu jest podstawowa forma inwestycji m.in. w spotkach
z ograniczonga odpowiedzialno$cia, przy czym do najczesciej stosowa-
nych sposobow podwyzszenia kapitatu w migdzynarodowe;j praktyce han-
dlowej nalezy zwigkszenie wkladow przez «konwersj¢ wierzytelnosci na
udziaty». Praktyke t¢ nalezy takze zastosowac na gruncie naszego prawa,
zwlaszcza ze stanowi ona sposob na wzmocnienie kondycji finansowe;j
przedsigbiorcow, w tym spolek z ograniczong odpowiedzialnoscia”. Na
marginesie tego waznego rozstrzygnigcia trzeba stwierdzi¢, ze przy
podwyzszaniu kapitalu zakladowego wktadem niepienigznym do spotki
moga by¢ nie tylko wierzytelnosci wspolnikéw wobec spotki, lecz takze
wierzytelnosci 0sob trzecich wzgledem spolki, ktérzy w ten sposob stang
si¢ wspolnikami.

Sad Rejonowy w Katowicach w wyroku z dnia 12 maja 1996 r.
(X UKL 12/96/5) uznat, ze gdy wierzyciele wyrazili wolg sptaty swoich
wierzytelno$ci rowniez akacjami, nie stanowi to naruszenia przepisow
prawa uktadowego. Nie moze tez prowadzi¢ do pokrzywdzenia wierzy-
cieli, gdyz kazdy z nich ma prawo i obowiazek zbadania, czy w dacie
splaty zobowigzania dtuznik jest osoba uprawniona do zbycia akcji, jest
ich wiascicielem oraz czy nie istnieja ograniczenia w zbywaniu akcji,
a takze do zbadania wartosci akcji, ktore przyjmuje. W przypadku wat-
pliwosci wierzyciel moze odmowic przyjegcia akcji danego przedsigbiorcy,
podpisania umowy przenoszacej ich wlasno$¢ i zazada¢ sptaty w formie
pieni¢znej. Nalezy zaznaczy¢, ze w omawianym przypadku propozycja
splaty wierzytelnosci akcjami innych przedsigbiorcow byta zawarta juz
w propozycjach uktadowych (niepubl.).

Od konwersji nalezy odrozni¢ kwesti¢ kapitalizacji rezerw, ktora jest
ujmowana w kategoriach pokrycia podwyzszonego kapitatu zaktadowego
spotki. W tym kierunku wypowiedziat si¢ Sad Najwyzszy w uchwale
z dnia 19 lipca 1996 r. III CZP 79/96 (PPH 1997, nr 2, s. 34-36).

SN uznat, ze:

,»1. Dopuszczalne jest podwyzszenie kapitatu akcyjnego przez zwigk-
szenie nominalnej warto$ci akcji;
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2. Przeniesienie do kapitatu akcyjnego czesci srodkow funduszu
rezerwowego jest dopuszczalnym sposobem pokrycia podwyzszenia
kapitatu akcyjnego, o ile taki sposob przewidziany jest w statucie spotki
akcyjnej”"’.

Stanowisko SN spotkato si¢ z krytyka. Podkres§lono, po pierwsze, ze
kapitalizacja rezerw jest sprawa wewngtrzna spotki. Nie ma tutaj bowiem
miejsca na wniesienie przez wspolnika jakiegokolwiek wktadu, tym sa-
mym i wkladu niepieni¢znego. Podwyzszenie kapitalu zakladowego
w wyniku kapitalizacji rezerw sprowadza si¢ natomiast do przeksiggowa-
nia po stronie pasywow pozycji, ktore wystepowaty w bilansie spotki jako
kapitat zapasowy, a teraz sa zapisywane w pozycji kapitat zaktadowy, zas
po stronie aktywoOw nie nast¢puja zadne zmiany. Po drugie, nie nast¢puje
sztuczne podwyzszenie kapitatu zakladowego, ktoremu nie odpowiadatby
wzrost po stronie aktywow, skoro aktywa sg takie same. Inaczej jest
w przypadku konwersji zadluzenia na udzialy (akcje), gdyz podwyzszona
czes$¢ kapitatu zaktadowego nie ma swojego odzwierciedlenia w aktywach
spolki. W zakresie formy pokrycia podwyzszonego kapitatu zaktadowego
wypowiedziat si¢ Sad Najwyzszy w uchwale z dnia 25 stycznia 1995 1.
(IIT CZP 177/94, OSNCP 1995, nr 5, poz. 75), ktéra brzmi: ,,Nie jest
dopuszczalne podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki z ograniczona
odpowiedzialno$cia przez ponowne oszacowanie wktadow niepieni¢znych
whniesionych na pokrycie kapitalu zakladowego”.

3. Cywilnoprawna konstrukcja konwersji dlugu na kapital
zakladowy

a) Potracenie umowne

Jak juz wspomniano, w sprawie dotyczacej przemiany wierzytelnosci
do spotki z ograniczona odpowiedzialnoécia w udzialy w tej spotce, SN
przyjat, ze istota konwersji dhugu na kapitat zaktadowy polega na umow-
nym potraceniu wierzytelnosci wspoélnika z wierzytelnosci spotki do
wspolnika, z tytutu wplaty na udzialy. Nastepuje tutaj zaptata za udzialy
(akcje) przez umowne potracenie (nie ma mocy jednostronnego o$wiad-
czenia woli) — art. 498 k.c. i nast., tzn. na podstawie umowy migdzy
spotka a jej wierzycielem, ktory chce naby¢ jej udziaty (akcje).

7 Por. A.Szumanski, op. cit., s. 188-189.
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Staba strona konstrukcji konwersji przy wykorzystaniu umownego
potracenia sa nastepujace okolicznosci'®: zgodnie z przepisem art. 498 § 1
k.c., wymogami potracenia jest, aby dwie osoby byly jednocze$nie
wzgledem siebie dtuznikami i wierzycielami. W rozpatrywanym przypad-
ku konwersji wspolnikowi (lub wierzycielowi, osobie trzeciej) przystuguje
wierzytelno$¢ wobec spotki, natomiast spotka ma wierzytelnos¢ — do
potracenia — z tytutu wniesienia wktadu. Jezeli chodzi o kwestig pokrycia
kapitatu zaktadowego, to zgodnie z przepisami art. 163 pkt 2 i art. 167
§ 1 pkt 2 k.s.h., wniesienie wktadow jest przestanka konstytutywna
powstania spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia oraz podwyzszenia
kapitatu zaktadowego (art. 257 1 art. 262 § 2 pkt 3 k.s.h.).

Oznacza to, ze kapital zakladowy 1 udziatly w nim istnieja wtedy, gdy
zostaly pokryte. Stad nie wchodzi tu w rachubg przypadek, w ktérym
spotka mialaby wierzytelno$¢ wobec wspolnika o pokrycie udziatow —
wniesienie wktadow. W konsekwencji nie jest spetniony warunek usta-
WoOWwy potracenia, poniewaz brak jest wierzytelnosci nadajacej si¢ do
potracenia.

Odmienna jest sytuacja, gdy chodzi o spotke akcyjna. Trzeba wskazac,
ze mozliwe jest tutaj zastosowanie konstrukcji potracenia umownego przy
zalozeniu, ze konwersja dlugu na kapital zaktadowy oznacza optacenie
kapitatu wktadem pienigznym. W stosunku do spotki akcyjnej dopuszczal-
ne jest niepelne zgromadzenie kapitatu zaktadowego przed jej zarejestro-
waniem (art. 309 k.s.h.). Jednakze z drugiej strony, istnieje co do zasady
zakaz potracania przez akcjonariusza swoich wierzytelnosci do spotki
z wplatami na poczet akcji (art. 14 § 4 k.s.h.). Nie dotyczytoby to 0séb
trzecich, ktoére moglyby takiego potracenia dokonac.

b) Konwersja dlugu (wierzytelno$ci) na kapital zakladowy jako
szczeg6lny przypadek wniesienia wkladu niepieni¢znego

Jeszcze raz trzeba podkresli¢, ze konwersja dtugu na kapitat zaktadowy
traktowana jest jako wniesienie aportu. Konsekwencje tego sa dla spotki
akcyjnej istotne. Zachodzi bowiem potrzeba stosowania przepisow o ba-
daniu warto$ci aportu (art. 312 i 313 k.h.) oraz odpowiedzialnosci za
szkode wyrzadzona spdtce nadmiernie wygoérowana wycena aportu

8Por. C. Wisniewski,op. cit., . 28; G. D o m a i s k i, Konwersja dlugu na kapital;
aport czy potrqcenie?, Przeglad Prawa Handlowego 1996, nr 4, s. 26-27.
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(art. 481 k.s.h.). W gre wchodzi takze ograniczenie zbywalnosci akcji
aportowych (art. 336 k.s.h.)". Konwersja dlugu na kapitat jest odwrot-
nos$cig umorzenia akcji przez obnizenie kapitatu zaktadowego. Nalezy pod-
kresli¢, ze konwersja dhugu na kapitat zaktadowy moze mie¢ miejsce tylko
w przypadku uprzedniego umoéwienia si¢ o taki wktad. Dopuszczalnoséc
konwersji zalezy od warunkoéw zaplaty ceny emisyjnej, okre§lanych
w uchwale akcjonariuszy dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego
(art. 431 k.s.h.). Konwersja z reguly ma ten skutek, ze wylacza Iub
ogranicza prawa poboru akcji (art. 435 § 2 k.s.h.).

¢) Instytucja zwolnienia z dlugu jako sposob konwersji dlugu na
kapital zakladowy

Konwersja dlugu na kapital zaktadowy, rozumiana jako szczegdlny
przypadek wkladu niepienigznego, zachodzi wtedy, gdy wierzyciel obej-
muje (udzialy) akcje w kapitale zaktadowym spotki, jego wierzytelnosé
podlega umorzeniu, a nastgpnie skutkuje to wygasnigciem dtugu spotki.
Czynno$¢ taka taczy si¢ zasadniczo z podwyzszeniem kapitatu zaktado-
wego, w wyniku ktoérego dochodzi do utworzenia nowych udziatow (ak-
cji), ktore wierzyciel obejmuje w zamian za swa wierzytelnos¢ w sto-
sunku do sp6tki. Dla dokonania konwersji wierzytelno$ci (rat uktadowych)
w postepowaniu uktadowym najbardziej wydaje si¢ przydatna instytucja
zwolnienia z dlugu (art. 508 k.c.)*. Do zwolnienia z dtugu dochodzi
zgodnie z umowa zawartg miedzy wierzycielem i dtuznikiem. Zrzeczenie
sig wierzytelno$ci musi by¢ przyjete przez dluznika. Zasadniczo przyczy-
na (causa) zwolnienia z dlugu nie ma znaczenia®'. W przypadku konwersji
umowa o zwolnienie z dlugu dla wierzyciela ma charakter rozporzadzenia
prawem. Zwolnienie z dlugu moze mie¢ charakter nieodptatny lub od-
platny i by¢ wowczas traktowane jako Swiadczenie wzajemne. Moze to

¥ Por. G.Domanski, op. cit., s. 25.

2 Podzielony poglad C. Wisniewskiego, ktory szczegétowo dokonatl analizy potra-
cenia, nowacji, przelewu wierzytelnosci i zwolnienia z dtugu pod katem techniki konwersji
dhugu na kapitat zaktadowy, op. cit., s. 28-30.

2L Por. Komentarz do kodeksu cywilnego. Ksiega Ill. Zobowiqzania, pod red. G. Bien-
ka, t. I, Warszawa 1999, s. 536-537; Kodeks cywilny z komentarzem, pod red. J. Winiarza,
s. 520-521; zob. tez wyrok SN z dnia 3 czerwca 1965 r. I CR 471/64, OSNC 1966, nr 4,
poz. 57; wyrok Sadu Apelacyjnego w Katowicach z dnia 22 listopada 1994 r. I ACr
676/94, OSA 1995, nr 5, poz. 23; wyrok Sadu Apelacyjnego w Katowicach z dnia 22
grudnia 1994 r. I ACr 676/94, Prawo Gospodarcze 1995, nr 9, s. 22-23.

213



Janusz A. Strzepka, Adrian Klank

mie¢ miejsce wtedy, gdy przyczyna prawna przysporzenia (causa) dla
zwolnienia z dtugu byloby pokrycie kapitalu zaktadowego — wniesienie
wktadu?. Jezeli chodzi o dluznika, to zwolnienie z dtugu ma charakter
przysporzenia, mimo ze nie przechodzi na niego prawo majatkowe.

Wypada nadmienic¢, ze umowa o zwolnienie z dtugu moze odnosic si¢
do calego zobowigzania albo do jego okreslonej czgSci. W przypadku
konwersji wierzytelno$ci w postepowaniu uktadowym mieliby$Smy cze-
sciej do czynienia z tym drugim przypadkiem, gdyz z uwagi na zasade
réwnomiernego traktowania wierzycieli dtuznik bgdzie dokonywat prze-
miany poszczegolnych rat uktadowych na udzialy w kapitale zakladowym
spotki.

Wypowiadajac si¢ za przyjeciem instytucji zwolnienia z dhugu jako
instrumentu cywilnoprawnego konwersji dtugu na kapitat zaktadowy,
nalezy jednoczes$nie odrzuci¢ instytucje o podobnych skutkach, tj. prze-
lew wierzytelnoéci (art. 509 § 1 k.c. przewiduje wytacznie przelew wie-
rzytelno$ci na osobg trzecia, a nie na dtuznika) i nowacje (art. 506 § 1
k.c.), z uwagi na to, Ze instytucja ta nakazywataby spolce objgcie wia-
snych udziatéw (akcji) w kapitale zaktadowym, gdyz wtedy moglaby ona
speti¢ $wiadczenie. Byloby to wbrew przepisom art. 200 i 362 i nast.
k.s.h.

W opracowaniu gtownie skoncentrowano si¢ nad regulacja prawna
propozycji uktadowych w postepowaniu uktadowym. Stusznie propozy-
cjami ukladowymi objgto konwersje wierzytelnosci na udziaty (akcje),
stad kwestii tej poswigcono wigcej uwagi.

2 Tak C.Wisniewski, op. cit., s. 26.
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