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Zastaw na udziale w spó³ce z ograniczon¹
odpowiedzialno�ci¹

I. Uwagi wstêpne

Jednym z niezbêdnych elementów funkcjonowania gospodarki rynko-
wej jest mo¿liwo�æ korzystania przy prowadzeniu dzia³alno�ci gospodar-
czej zcudzych�rodkówmaj¹tkowych.Aby jednakosobydysponuj¹ce takimi
�rodkami decydowa³y siê na ich czasoweudostêpnienie innympodmiotom,
konieczne jest zabezpieczenie ich interesów.Celowi temu s³u¿y ca³y system
zabezpieczeñ wierzytelno�ci, na który sk³adaj¹ siê dwie grupy zabezpie-
czeñ � osobiste i rzeczowe. Do zabezpieczeñ osobistych zalicza siê: po-
rêczenie zwyk³e iwekslowe, gwarancjê bankow¹, przelewna zabezpiecze-
nie i inne1. Zabezpieczeniami rzeczowymi s¹ natomiast: zastaw, hipoteka,
przew³aszczenie na zabezpieczenie.
Podstawowa ró¿nicamiêdzy tymi grupami zabezpieczeñ polega na tym,

i¿ przy zabezpieczeniach osobistych wierzyciel mo¿e zaspokoiæ siê z ca-
³ego maj¹tku osoby, która takiego zabezpieczenia udziela, a przy zabez-
pieczeniach rzeczowych uprawnienia wierzyciela ograniczaj¹ siê jedynie
do przedmiotu objêtego zabezpieczeniem.

1 Szerzej na temat zabezpieczeñ osobistych zob.A. S z p u n a r, Zabezpieczenia osobi-
ste wierzytelno�ci, Sopot 1997.
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Polskie ustawodawstwo zna trzy rodzaje zastawów: zwyk³y, rejestro-
wy2, skarbowy3. Dalsze wywody po�wiêcone zostan¹ zastawowi zwyk³e-
mu, regulowanemu przez kodeks cywilny (art. 306-335 k.c.).
Zastaw zwyk³y jest instytucj¹ prawn¹ znan¹ ju¿ od czasów staro¿yt-

nych. Obecnie w Polsce s³u¿y on przede wszystkim zabezpieczeniu wie-
rzytelno�ci nale¿¹cych do podmiotów innych ni¿ banki i podmioty gospo-
darcze. Te ostatnie korzystaj¹ bowiem przede wszystkim z zastawu
rejestrowego.Takie rozwi¹zanie przyjête przez ustawodawcê polskiego nie
uniemo¿liwia jednak korzystania tym podmiotom z zabezpieczenia w for-
mie zastawu zwyk³ego. Poza tym zastaw zwyk³y stanowiæ mo¿e dogodny
sposób zabezpieczeniawierzytelno�ci nale¿¹cych do podmiotów, które nie
prowadz¹ dzia³alno�ci gospodarczej na terenie Polski. Istnieje zatem do�æ
szeroki zakresmo¿liwo�ci korzystania z tej instytucji prawnej. Szczególnie
interesuj¹co przedstawia siê mo¿liwo�æ ustanawiania zastawu na udziale
w spó³ce z o.o. Zagadnienia z tym zwi¹zane nie cieszy³y siê jednak zbyt
du¿ym zainteresowaniem doktryny4.

II. Pojêcie zastawu i jego charakter prawny

Zastaw zajmuje jedn¹ z wiod¹cych pozycji w�ród prawnorzeczowych
�rodków zabezpieczenia wierzytelno�ci. Jako forma zabezpieczenia po-
zwala wierzycielowi zaspokoiæ siê z przedmiotu tego prawa, i to z pierw-
szeñstwem przed wierzycielami osobistymi zastawcy5. Mo¿liwo�æ ta ist-
nieje niezale¿nie od rozporz¹dzeñ dokonywanych przedmiotem zastawu
Oba wskazane przywileje wierzyciela przywi¹zane do prawa zastawu
przes¹dzaj¹ �wed³ug za³o¿eñ ustawodawcy � o efektywno�ci tego rodzaju
zabezpieczenia.
Ustawodawca nada³ instytucji zastawu charakter ograniczonego prawa

rzeczowego, na które, w odró¿nieniu od prawaw³asno�ci daj¹cegow³a�ci-

2 Ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawów (Dz.U.
Nr 149, poz. 703 z pó�n. zm.).

3 Zob. art. 41-46 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. � Ordynacja podatkowa (Dz.U. Nr
137, poz. 926 z pó�n. zm.).

4 Niezbyt obszerne opracowanie po�wiêcone tej materii ukaza³o siê ponad 60 lat temu.
Zob. A. L i e b e s k i n d, Zastaw udzia³u w spó³ce z ograniczon¹ odpowiedzialno�ci¹,
Przegl¹d S¹dowy 1933, nr 7, s. 280-284.

5 Pierwszeñstwo to doznaje wyj¹tków przewidzianych w przepisach ustawy. Zob. np.
art. 1025 k.p.c.
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cielowi pe³niê w³adztwa nad rzecz¹, sk³adaj¹ siê �ci�le wyliczone w usta-
wie uprawnienia.Katalog ograniczonych praw rzeczowych jest �ci�le limi-
towany przez ustawodawcê. Cechê praw rzeczowych stanowi ich bez-
wzglêdny charakter. Do ochrony ograniczonych praw rzeczowych stosuje
siê odpowiednio przepisy o ochronie w³asno�ci6. Dziêki temu roszczenia
s³u¿¹ce do ich ochrony przys³uguj¹ nie tylko przeciwko osobom trzecim,
ale i przeciwko w³a�cicielowi rzeczy. W efekcie tego uprawnieniom za-
stawnika odpowiada negatywnyobowi¹zekwszystkich innych osób do po-
szanowania prawa zastawu i nie przeszkadzania przy jego wykonywaniu.
Natomiastw stosunkachwewnêtrznych zobowi¹zania istniej¹ce pomiêdzy
zastawc¹ i zastawnikiem maj¹ charakter zobowi¹zañ realnych7.
Art. 306 § 1 k.c. jako cel zastawuwskazuje zabezpieczenie oznaczonej

wierzytelno�ci. Oznaczenie to nastêpuje w chwili ustanawiania zastawu8.
Zastawumo¿liwia zabezpieczenie nie tylkowierzytelno�ci pieniê¿nych, ale
w³a�ciwiewszelkichwierzytelno�ci9. Z tym¿ewprzypadkuwierzytelno�ci
niepieniê¿nychprawozastawuchroni jedynie zastêpcze roszczenie odszko-
dowawczewierzyciela z tytu³u niewykonania lub nienale¿ytegowykonania
zobowi¹zania przez d³u¿nika10. Przywierzytelno�ciach pieniê¿nych nie jest
konieczne okre�lenie dok³adnej kwoty danej wierzytelno�ci. Powinna byæ
jednak wyznaczona górna granica zabezpieczenia11. Zastawem nie mog¹
byæ zabezpieczone wierzytelno�ci niezupe³ne, poniewa¿ z uwagi na ich
charakter i cel zastawu nie móg³by byæ on wówczas zrealizowany. Nie
dotyczy to jednakwierzytelno�ciprzedawnionychwprzypadku,kiedyd³u¿nik
zrzek³ siê zarzutu przedawnienia na podstawie art. 117 § 2 k.c.12

6 Zob. art. 251 k.c. w zw. z art. 222 k.c.
7 E. G n i e w e k, Prawo rzeczowe, Warszawa 1997, s. 238.
8 J. S k ¹ p s k i, Zastaw na rzeczach ruchomych wed³ug kodeksu cywilnego � zagad-

nienia wybrane, Studia Cywilistyczne 1966, t. VIII, s. 153.
9 J. M a j o r o w i c z, [w:] Kodeks cywilny. Komentarz, t. 1, Warszawa 1972, s. 749;

Z.K. N o w a k o w s k i, [w:] System prawa cywilnego, t. II, red. J. Ignatowicz, Ossolineum
1977, s. 809.

10 E. G n i e w e k, Prawo..., s. 232.
11 J. S z a c h u ³ o w i c z, [w:] Kodeks cywilny. Komentarz, t. I, red. K. Pietrzykowski,

Warszawa 1997, s. 507.
12 J. S k ¹ p s k i, Zastaw..., s. 165-166; S. R u d n i c k i, Komentarz do kodeksu cywil-

nego. Ksiêga druga. W³asno�æ i inne prawa rzeczowe, Warszawa 1996, s. 362-363.
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Ozakresie zabezpieczeniawierzytelno�ci stanowi art. 314 k.c. Zgodnie
z jego tre�ci¹ zastaw zabezpiecza, obok samej wierzytelno�ci, tak¿e rosz-
czenia z ni¹ zwi¹zane. Podkre�la siê jednak konieczno�æ zwi¹zania tych¿e
roszczeñ z naturalnym rozwojem danej wierzytelno�ci13. Kodeks cywilny
wart. 314przyk³adowowymienia takie roszczenia.Zaliczadonich: roszcze-
nia o odsetki nie przedawnione, o odszkodowanie z powodu niewykonania
lub nienale¿ytego wykonania zobowi¹zania, o zwrot nak³adów na prze-
dmiot zastawuoraz przyznane koszty zaspokojeniawierzytelno�ci. Przepis
ten ma charakter iuris dispositivi. Strony mog¹ zatem zakres zabezpiecze-
nia ustaliæ odmiennie. Tak¿e wszelkie czynno�ci prawne zawarte pomiêdzy
wierzycielem(zastawnikiem)ad³u¿nikiemdotycz¹cezabezpieczonejwierzy-
telno�ci mog¹ mieæ wp³yw na zakres obci¹¿enia przedmiotu zastawu. Nie
dotyczy to jednakprzypadku,gdyzastawcanie jest jednocze�nied³u¿nikiem,
a zmian zakresu obci¹¿enia dokonano po ustanowieniu zastawu14.
Przedawnienie wierzytelno�ci zabezpieczonej zastawem nie prowadzi

do naruszenia uprawnieñ zastawnika do uzyskania zaspokojenia. Nale¿y
jednak pamiêtaæ, ¿e zasady tej nie stosuje siê do roszczenia o odsetki lub
inne �wiadczenia uboczne (art. 317 k.c.). Zgodnie z art. 316 k.c., upraw-
nienia zastawnika do uzyskania zaspokojenia nie doznaj¹ uszczuplenia w
zwi¹zku z ograniczeniem odpowiedzialno�ci d³u¿nikawynikaj¹cym z pra-
wa spadkowego.
Zastaw jest prawem�ci�le zwi¹zanymz zabezpieczon¹wierzytelno�ci¹

i dlatego jego akcesoryjny charakter nie jest przez nikogo negowany.Ozna-
cza to, i¿ niewa¿no�æ czynno�ci prawnej, z której wynika wierzytelno�æ,
powoduje niewa¿no�æ ustanowienia zastawu zabezpieczaj¹cego têwierzy-
telno�æ15. Natomiast nie jest wykluczone ustanowienie zastawu dla zabez-
pieczeniawierzytelno�ci z czynno�ci prawnejwzglêdnieniewa¿nej.Wtakim
przypadku uchylenie siê jednej ze stron tej czynno�ci prawnej od skutków
prawnych o�wiadczenia woli poci¹gnie za sob¹ wyga�niêcie zastawu16.
Ponadto z zasady akcesoryjno�ci wynika, ¿e zakres zabezpieczenia zasta-

13 J. S k ¹ p s k i, Zastaw..., s. 153.
14 J. S k ¹ p s k i, Zastaw..., s. 153-154; J. S z a c h u ³ o w i c z, [w:] Kodeks..., s. 518.
15 S. R u d n i c k i, Komentarz..., s. 361.
16 J. M a j o r o w i c z, [w:] Kodeks..., s.750.
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wem zale¿y od ka¿doczesnego stanu zabezpieczonej wierzytelno�ci17.
Akcesoryjno�æ zastawu potwierdzaj¹ tak¿e art. 306, 314, 315 k.c.
Konsekwencj¹ akcesoryjnego charakteru zastawu s¹ zasady wyra¿one

w art. 323 k.c. Zgodnie z tym przepisem, przeniesienie wierzytelno�ci
zabezpieczonej zastawem poci¹ga za sob¹ przeniesienie zastawu. Przenie-
sienie wierzytelno�ci z wy³¹czeniem zastawu prowadzi do jego wyga�niê-
cia. Nie ma natomiast mo¿liwo�ci przeniesienia zastawu bez przeniesienia
zabezpieczonej wierzytelno�ci.
Kodeks cywilny przewiduje tak¿e pewne odstêpstwa od zasady akce-

soryjno�ci zastawu. Art. 306 § 2 k.c. daje mo¿liwo�æ zabezpieczenia za-
stawemwierzytelno�ci przysz³ej lubwarunkowej. Je�li istnieniewierzytel-
no�ci uzale¿nione jest od warunku rozwi¹zuj¹cego, to po jego spe³nieniu
siê zastaw wygasa wraz z warunkow¹ wierzytelno�ci¹. Natomiast gdy po-
wstanie wierzytelno�ci ograniczone jest warunkiem zawieszaj¹cym lub
chodzi o wierzytelno�æ przysz³¹, mamy do czynienia z zastawem istniej¹-
cym mimo braku przedmiotu zabezpieczenia. W takim przypadku zaspo-
kojenie z przedmiotu zastawu mo¿e nast¹piæ dopiero po powstaniu wie-
rzytelno�ci. Ponadto niezbêdne jest, bywmomencie ustanawiania zastawu
strony dokona³y �cis³ego oznaczenia takiej wierzytelno�ci. Brak oznacze-
nia prowadzi do tego, ¿e zastaw nie powstanie18.
Wyj¹tki od zasady akcesoryjno�ci przewiduj¹ tak¿e art. 316 i 317 k.c.

III. Przedmiot zastawu

Przedmiotempraw rzeczowych, do których ustawodawca zaliczy³ tak¿e
zastaw, s¹ przede wszystkim rzeczy. W �ci�le okre�lonych przypadkach
kodeks cywilny dopuszcza tak¿e ustanowienie praw rzeczowych (np. u¿yt-
kowania19) na prawach20.

17 J. S k ¹ p s k i, Zastaw..., s. 152.
18 J. S k ¹ p s k i, Rzeczowe formy zabezpieczenia wierzytelno�ci, Studia Iuridica 1994,

t. 21, s. 140.
19 Zob. J. G ó r e c k i, U¿ytkowanie udzia³u w spó³ce z ograniczon¹ odpowiedzialno-

�ci¹, Przegl¹d Prawa Handlowego 1998, nr 5, s. 21 i nast.; t e n ¿ e, U¿ytkowanie wierzy-
telno�ci, Rejent 1998, nr 10, s. 29 i nast.

20Mo¿liwo�æ ustanawiania ograniczonych praw rzeczowych na prawach przewiduj¹ te¿
obce systemy prawne. Zob. np. art. 745 oraz art. 899 i nast. szwajcarskiego kodeksu cywil-
nego (ZGB), a tak¿e § 1068 i nast. oraz § 1273 i nast. niemieckiego kodeksu cywilnego
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Zgodnie z art. 306 § 1 k.c., przedmiotem zastawu s¹ rzeczy ruchome.
W dalszej czê�ci przepisów kodeksu cywilnego o zastawie czytamy, ¿e
przedmiotem zastawu mog¹ byæ tak¿e prawa, o ile s¹ zbywalne (art. 327
k.c.). Obok pogl¹dów reprezentowanych przez wiêkszo�æ przedstawicieli
doktryny, a g³osz¹cych, ¿e przedmiotem zastawumog¹ byæ rzeczy i prawa
zbywalne, spotyka siê tak¿e inne g³osy. M.in. F. Zoll21 twierdzi³, i¿ przed-
miotem praw rzeczowych s¹ jedynie przenoszalne prawamaj¹tkowe, a nie
przedmioty tych praw, np. rzeczy22. Jako wyj¹tki wskazywa³ jedynie u¿yt-
kowanie i zastaw antychretyczny. Stanowisko to zosta³o jednak poddane
przekonuj¹cej krytyce23.
Jak ju¿wy¿ejwspomniano, kodeks cywilny dopuszczamo¿liwo�æ usta-

nowienia zastawu na prawach. Nie dotyczy to jednak praw niezbywalnych
i praw, które mog¹ stanowiæ przedmiot hipoteki24. W�ród praw maj¹tko-
wych wiêkszo�æ stanowi¹ prawa zbywalne. Zbywalno�æ praw maj¹tko-
wych mo¿e byæ ograniczona przepisami ustawy25, charakterem prawa lub
umow¹. Umowne ograniczenie zbywalno�ci prawa nie stanowi jednak
przeszkodydlaustanowieniazastawu.Umowa takawywo³ujebowiemskutki
jedynie pomiêdzy jej stronami i nie ma wp³ywu na mo¿liwo�æ obci¹¿enia
prawa zbywalnegowed³ug ustawy (art. 57 § 1 k.c.)26. Jako przyk³ady praw,

(BGB ). Por. tak¿e F. B a u r, Lehrbuch des Sachenrechts, München 1986, s. 598 i nast.;
H.J.W i e l i n g, Sachenrecht, Berlin-Heidelberg, s. 740 i nast.

21 F. Z o l l, Pojêcie praw rzeczowych w projekcie polskiego kodeksu cywilnego, Kra-
ków 1933; ten¿e,Prawo cywilne. Prawa zastawnicze, Kraków 1937, s. 4. Stanowisko takie
przyjmuje równie¿ M. K o s t o w s k i,W sprawie zaktualizowania prawa zastawu na rze-
czach ruchomych, Przegl¹d Ustawodawstwa Gospodarczego 1951, nr 5, s. 164.

22 Koncepcjê F. Zolla przyjmowa³ tak¿eProjekt PrawaRzeczowegouchwalonywpierw-
szym czytaniu przez Podkomisjê Prawa Rzeczowego Komisji Kodyfikacyjnej, Notariat �
Hipoteka 1937, nr 15-16, s. 170. Art. 292 tego projektu wyra�nie wspomina³ o zastawie na
prawie w³asno�ci.

23 Zob. J. S k ¹ p s k i, Zastaw..., s. 172-173.
24 J. I g n a t o w i c z,Prawo rzeczowe,Warszawa 1994, s. 268; Z.K. N o w a k o w s k i,

[w:] System..., t. II, s. 812; J. S z a c h u ³ o w i c z, [w:] Kodeks..., s. 526.
25 Przyk³adami takich praw s¹: u¿ytkowanie (art. 254 k.c.), s³u¿ebno�ci osobiste (art.

300 k.c.), do¿ywocie (art. 912 k.c.), prawo odkupu i pierwokupu (art. 595 i 602 k.c.).
26 Wyj¹tek od tej zasady przewiduje dla wierzytelno�ci art. 509 k.c. Zob. te¿ M. S a -

f j a n, [w:] Kodeks.., s. 148.



124

Ma³gorzata Winiarczyk

które mog¹ byæ przedmiotem zastawu, najczê�ciej wskazuje siê wierzytel-
no�ci27, papiery warto�ciowe28, prawa na dobrach niematerialnych29.

IV. Przepisy kodeksu cywilnego reguluj¹ce zastaw na prawach

Obok postanowieñ dotycz¹cych zastawu na rzeczach ruchomych (art.
306-326)kodeks cywilnyzawiera tak¿eprzepisyodrêbnie reguluj¹ce zastaw
na prawach (art. 327-335)30 . Wed³ug art. 328 k.c., do zastawu na prawach
stosuje siêodpowiednioprzepisyozastawiena rzeczach ruchomych.Zgodnie
z tym odes³aniem stwierdziæ mo¿na, i¿ do zastawu na prawach znajduj¹
odpowiednie zastosowanie przepisy o akcesoryjno�ci zastawu, omo¿liwo-
�ci zabezpieczenia zastawem wierzytelno�ci przysz³ej i warunkowej, o
zakresie zabezpieczenia, o sposobie realizacji zastawu (art. 312 k.c.), o
zakresie zarzutów przys³uguj¹cych zastawcy (art. 315 k.c.), o terminie
przedawnienia roszczeñ z art. 322 k.c. Kontrowersje w literaturze budzi
teza o odpowiednim stosowaniu do zastawu na prawach art. 310 k.c.31,
reguluj¹cego pierwszeñstwo zastawówobci¹¿aj¹cych ten samprzedmiot32.
Podobnie sprawa przedstawia siê z art. 319 k.c., dotycz¹cym tzw. zastawu
antychretycznego33. Pogl¹dy przeciwników stosowania tych przepisów do
zastawu na prawach nie s¹ jednak przekonuj¹ce. Oba te przepisy mo¿na
bowiem zastosowaæ tak¿e w sytuacji, gdy przedmiotem zastawu s¹ prawa,
a nie rzeczy ruchome. Do zastawu na prawach nie maj¹ natomiast zasto-

27 J. M o j a k, Zastaw na wierzytelno�ciach, Rejent 1994, nr 10, s. 100-110.
28 T. K o t, Zastaw na papierach warto�ciowych, Rejent 1993, nr 5, s. 29-42; J. F r ¹ c -

k o w i a k, Zastaw na akcjach, Rejent 1995, nr 1, s. 11-33.
29 J. P r e u s s n e r - Z a m o r s k a, E. T r a p l e, Zastaw na prawach w prawie polskim

i niemieckim ze szczególnym uwzglêdnieniem problematyki praw na dobrach niematerial-
nych, Krakowskie Studia Prawnicze 1992, s. 41-59.

30 Przepisy te s¹ wzorowane na art. 269-278 prawa rzeczowego z 1946 r.
31 Przepis ten stanowi wyj¹tek od zasady przewidzianej w art. 249 § 1 k.c. co do

pierwszeñstwa ograniczonych praw rzeczowych.
32 Za stosowaniem tego przepisu do zastawu na prawach opowiada siê S. R u d n i c k i,

Komentarz..., s. 375. Inaczej uwa¿aj¹ J. M a j o r o w i c z, [w:]Kodeks..., s. 763; J. M o j a k,
[w:] A. J a k u b e c k i, J. M o j a k, E. N i e z b e c k a, Prawne zabezpieczenie kredytów,
Lublin 1996, s. 209.

33 Zob. S. R u d n i c k i, Komentarz..., s. 375; J. S z a c h u ³ o w i c z, [w:] Kodeks..., s.
521.
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sowania tylko te przepisy, które s¹ �ci�le zwi¹zane z zastawem na rzeczach
ruchomych. Dotyczy to art. 307, 309, 318 k.c.
Nale¿y tak¿e pamiêtaæ, ¿e do zastawu na prawach maj¹ równie¿ za-

stosowanie przepisy ogólne, dotycz¹ce wszystkich ograniczonych praw
rzeczowych (art. 244-251 k.c.).
Zastaw na prawach ustanawia siê w sposób okre�lony w art. 329 § 1

k.c. Pierwsze zdanie tego przepisu stanowi, i¿ odbywa siê to wed³ug zasad
przewidzianych dla przeniesienia prawa, na którym zastaw jest ustanawia-
ny. Z odes³ania tego nie nale¿y wysuwaæ wniosku, ¿e zastosowanie znajd¹
tu jedynie przepisy kodeksu cywilnego dotycz¹ce przelewu wierzytelno-
�ci34. Chodzi tu tak¿e o inne przepisy reguluj¹ce przenoszenie praw, które
mog¹ byæ zastawemobci¹¿ane. Zgodnie ze zdaniemdrugimart. 329§ 1k.c.,
umowa o ustanowieniu zastawu na prawie powinna byæ zawarta na pi�mie
z dat¹ pewn¹, chocia¿by umowa o przeniesienie obci¹¿anego prawa nie
wymaga³a takiej formy. Przepis ten okre�la wiêcminimalnewymogi co do
formy umowy zastawu na prawie.
Art. 330 k.c. ma na celu ochronê i zachowanie prawa obci¹¿onego

zastawem.Przyznajeonzastawnikowipewnedodatkoweuprawnienia,dziêki
którym w okre�lonych sytuacjach mo¿e on dzia³aæ tak jak uprawniony z
tytu³u obci¹¿onego prawa.
Kolejne przepisy kodeksu cywilnego dotycz¹ce zastawuna prawie, tzn.

art. 331-335, expressis verbis wspominaj¹ jedynie o wierzytelno�ciach.
Wydaje siê jednak, i¿ nie stanowi to przeszkody do ich odpowiedniego
stosowania tak¿e do zastawu na innych prawach. Na uwagê zas³uguje tu
przede wszystkim art. 332, który stanowi, i¿ w przypadku spe³nienia
�wiadczenia zastaw na wierzytelno�ci przechodzi na przedmiot �wiadcze-
nia. Przepis tenma na celu zabezpieczenie interesówzastawnika. Przy jego
brakuz chwil¹ spe³nienia �wiadczeniawygasa³obyprawostanowi¹ceprzed-
miot zabezpieczenia i zastawnik pozbawiony by³by zabezpieczenia. Taka
ochrona interesów zastawnika jest tak¿e przydatna w przypadkach, gdy
przedmiotem zastawu s¹ inne prawa ni¿ wierzytelno�æ.

34 Tak¹ tezê zdaje siê jednak wysuwaæ J. M a j o r o w i c z, [w:] Kodeks..., s. 763.
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V.Udzia³wspó³cezograniczon¹odpowiedzialno�ci¹jakoprzedmiot
zastawu

Przepisy dotycz¹ce spó³ki z ograniczon¹ odpowiedzialno�ci¹ zawarte
s¹ przede wszystkim w kodeksie handlowym35, wed³ug którego jest ona
jedn¹ spo�ród dwóch kapita³owych spó³ek handlowych posiadaj¹cych oso-
bowo�æ prawn¹. Centralne miejsce w regulacji spó³ki z o.o. zajmuje insty-
tucja udzia³u. Pojêcia tego kodeks handlowy nie definiuje, mimo ¿e pos³u-
guje siê nim, nadaj¹c mu dwa znaczenia.
Zgodnie z art. 159 § 1 k.h., kapita³ zak³adowy spó³ki z o.o. dzieli siê

na udzia³y równej lub nierównej wielko�ci. Umowa spó³ki powinna okre-
�laæ, który z tychmodeli przyjmuj¹wspólnicy, czyliwskazywaæ, czywspól-
nikmo¿emieæ jeden (istniejewtedymo¿liwo�æ nierównejwielko�ci udzia-
³ów i ich podzielno�ci), czy te¿wiêksz¹ ilo�æ udzia³ów (wtedy ka¿dy z nich
musi byæ równy i niepodzielny). Niezale¿nie od wybranego modelu, we-
d³ug art. 159 § 2 k.h. wysoko�æ ka¿dego udzia³u nie mo¿e byæ mniejsza
ni¿ 50 z³. Udzia³ w kapitale zak³adowym spó³ki z ograniczon¹ odpowie-
dzialno�ci¹ w tym znaczeniu jest zatem liczbowo ujêt¹ warto�ci¹ ekono-
miczn¹. Bêd¹c czê�ci¹ kapita³u zak³adowego, stanowi odpowiednik nomi-
nalnej warto�ci wk³adu.
W aspekcie dalszych rozwa¿añ bardziej interesuj¹co przedstawia siê

jednak inne znaczenie pojêcia udzia³u, które jest ró¿nie definiowane w
pi�miennictwie.
A. Liebeskind okre�la udzia³ wspólnika w spó³ce z ograniczon¹ odpo-

wiedzialno�ci¹ jako ogó³ jego praw i obowi¹zków wobec spó³ki. Udzia³
wyznacza stanowisko prawnewspólnika z tytu³u przynale¿no�ci do spó³ki.
W ramach tego stanowiska autor odró¿nia prawa maj¹tkowe i prawa
wspó³zarz¹du (korporacyjne)36.
T. Dziurzyñski pod pojêciem udzia³u rozumie ogó³ praw i obowi¹zków

wspólników wyp³ywaj¹cych ze stosunku spó³ki37.

35 Precyzyjnie rzecz ujmuj¹c, w utrzymanychwmocy przepisach kodeksu handlowego.
Zob. art. VI § 1 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. � Przepisy wprowadzaj¹ce kodeks
cywilny (Dz.U. Nr 16, poz. 94 z pó�n. zm. ).

36 A. L i e b e s k i n d, Zastaw..., s. 281.
37 T. D z i u r z y ñ s k i, [w:]T. D z i u r z y ñ s k i, Z. F e n i c h e l,M. H o n z a t k o,Ko-

deks handlowy. Komentarz, Kraków 1936, s. 178. Tak samo K. K r u c z a l a k, Prawo
handlowe. Zarys wyk³adu, Warszawa 1996, s. 159; t e n ¿ e, Spó³ki prawa handlowego i
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A.W. Wi�niewski odró¿nia tre�æ prawn¹ udzia³u na etapie tworzenia
spó³ki od znaczenia udzia³u powniesieniuwk³adu i zarejestrowaniu spó³ki.
Po dokonaniu rejestracji spó³ki udzia³ staje siê prawem podmiotowym
przys³uguj¹cym wspólnikowi, okre�laj¹cym poprzez kr¹g szczegó³owo
unormowanych uprawnieñ pozycjê wspólnika w spó³ce. Obok uprawnieñ
udzia³ mo¿e obejmowaæ tak¿e obowi¹zki, staj¹c siê tym samymdwustron-
nym wêz³em obligacyjnym ³¹cz¹cym wspólnika ze spó³k¹38.
Wed³ug J.A. Stefanowicza udzia³ jest niew¹tpliwie prawem maj¹tko-

wym, z którego wyp³ywaj¹ okre�lone uprawnienia i obowi¹zki dla wspól-
nika, spó³ki i osób trzecich39.
S. So³tysiñski rozró¿nia szersze i wê¿sze znaczenie pojêcia udzia³u. W

zbiorowym, szerszym znaczeniu udzia³ jest synonimem prawa podmioto-
wego wspólnika lub jego wyodrêbnionej czê�ci i okre�la rozmiary upraw-
nieñ i kompetencji wspólnikaw spó³ce z ograniczon¹ odpowiedzialno�ci¹.
Ponadto podpojêciemudzia³u rozumieæ nale¿y tak¿e zakreswszystkich lub
konkretnych obowi¹zków wspólnika w spó³ce40.
Natomiast A.Szajkowski reprezentuje pogl¹d, wed³ug którego udzia³

stanowi prawny wyraz osobowego uczestnictwa wspólników w spó³ce z
ograniczon¹ odpowiedzialno�ci¹. Uwa¿a on, i¿ udzia³, bêd¹c prawem
maj¹tkowym wspólnika, nale¿y do grupy praw o charakterze mieszanym,
³¹cz¹cych cechy wierzytelno�ci oraz �praw podobnych do wspó³w³asno-
�ci�41. W innymmiejscu autor pojêcie udzia³u uto¿samia z prawem udzia-
³owym,któreoznacza cz³onkostwowspó³ce zograniczon¹odpowiedzialno-
�ci¹, okre�laj¹c jednocze�nie zakres praw i obowi¹zków wspólnika42.
Zdaniem I. Weissa, udzia³ wyznacza status prawnywspólnika, okre�la-

j¹c ogó³ jego uprawnieñ i obowi¹zkówwobec spó³ki. Tre�æ udzia³uwyra¿a

cywilnego, Gdañsk 1994, s. 108-109; t e n ¿ e, Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialno�ci¹,
Gdañsk 1997, s. 88; I. We i s s, [w:] Kodeks handlowy. Komentarz, red. K. Kruczalak,
Warszawa 1998, s. 217.

38 A.W.W i � n i e w s k i, Prawo o spó³kach, t. 2, Warszawa 1992, s. 89-90.
39 J.A. S t e f a n o w i c z,Wk³ad. Kapita³ zak³adowy. Udzia³, Przegl¹d S¹dowy 1995, z.

2, s. 85.
40 S. S o ³ t y s i ñ s k i, [w:] S. S o ³ t y s i ñ s k i, A. S z a j k o w s k i, J. S z w a j a, Ko-

deks..., s. 116.
41 A. S z a j k o w s k i, [w:] S. S o ³ t y s i ñ s k i, A. S z a j k o w s k i, J. S z w a j a, Ko-

deks..., s. 826 i 958.
42 A. S z a j k o w s k i, Prawo spó³ek handlowych, Warszawa 1997, s. 230.



128

Ma³gorzata Winiarczyk

siê w prawach wynikaj¹cych z niego dla wspólnika i w zwi¹zanych z
udzia³em obowi¹zkach na rzecz spó³ki43.
Powy¿sze wypowiedzi uzasadniaj¹ stwierdzenie, i¿ udzia³ w spó³ce z

ograniczon¹odpowiedzialno�ci¹ jestmaj¹tkowymprawempodmiotowym44,
które z jednej strony daje wspólnikowi pewne uprawnienia, a z drugiej
strony wi¹¿e siê z pewnymi obowi¹zkami. Poza tym, zgodnie z regulacj¹
k.h., udzia³ mo¿e byæ przenoszony na inne osoby na podstawie czynno�ci
prawnych. Oznacza to, ¿e nale¿y go zaliczyæ do praw zbywalnych. W
zwi¹zkuz tymmo¿naprzyj¹æ, i¿ spe³niaonwymogiprzewidzianewkodeksie
cywilnym dla praw, które mog¹ podlegaæ obci¹¿eniu prawem zastawu.
Stanowisko takie wynika tak¿e z przepisów k.h., które wyra�nie wspomi-
naj¹ o mo¿liwo�ci ustanowienia zastawu na udziale.
Równie¿w obcych systemach prawnych dopuszczalno�æ ustanowienia

zastawu na udziale nie budzi z regu³y wiêkszych w¹tpliwo�ci. Wyra�nie
przewiduj¹ tak¹ mo¿liwo�æ przepisy obowi¹zuj¹ce np. w Danii45 i Holan-
dii46. W innych krajach, np. w Niemczech47, Szwajcarii48, Hiszpanii49 i
Wielkiej Brytanii50, jest ona dopuszczana mimo braku wyra�nych przepi-
sów.
Przedmiotem zastawumo¿e byæ niew¹tpliwie ca³y udzia³, i to niezale¿-

nie od tego, czy wspólnik mo¿e mieæ tylko jeden udzia³, czy wiêksz¹ ich
liczbê.Problematyczna jestnatomiastmo¿liwo�æobci¹¿eniazastawemczê�ci
udzia³u51.

43 I. We i s s, [w:]W. P y z i o ³,A. S z um a ñ s k i, I. We i s s,Prawo spó³ek, Bydgoszcz
1998, s. 238.

44 Takie za³o¿enie przyjmuje te¿ J. G ó r e c k i, U¿ytkowanie udzia³u..., s. 22.
45 § 16 ustawy o spó³kach z ograniczon¹ odpowiedzialno�ci¹ (ApSL). Zob. P. A l s t e d,

S.F. H a n s e n, [w:]EU -Handbuch, red. G. Hohloch,Herne-Berlin 1997,Dänemark, s. 70.
46 Art. 2:88, 89/197, 198 kodeksu cywilnego (BW).
47 H. B a r t l, U. H e n k e s,GmbH�Recht, Heidelberg 1986, s. 195; J. D am r a u, [w:]

Münchener Kommentar zum Bürgerlichen Gesetzbuch, Band 4, München 1986, s. 1938;
P. B a s s e n g e, [w:] Palandt Bürgerliches Gesetzbuch, München 1988, s. 1306; O. J a u -
e r n i g, [w:] Bürgerliches Gesetzbuch, München 1991, s. 1300.

48 Zob. art. 899 ust. 1 ZGB w zw. z art. 789 ust. 2 Obligationenrecht (OR).
49 Zob. J.A. R u e d a -M a r t i n e z, [w:] EU � Handbuch, Spanien, s. 93.
50 Zob. G. H o h l o c h, [w:] EU � Handbuch, Vereinigtes Königreich, s. 91.
51 Kwestia ta jest spornawdoktrynie niemieckiej. Zob. J. D am r a u, [w:]Münchener...,

s. 1939; P. B a s s e n g e, [w:] Palandt..., s. 1307.
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Kodeks handlowy mo¿liwo�ci takiej wyra�nie nie przewiduje52. W
literaturze podkre�la siê, ¿e zgodnie z przepisami kodeksu handlowego
mo¿liwe jestustanowieniezastawu jedynienaca³ymudzialewspó³cez o.o.53
Pogl¹d ten zas³uguje na poparcie. Art. 180 k.h. przewiduje bowiemwyra�-
nie mo¿liwo�æ czê�ciowego zbycia udzia³u, nie wspominaj¹c jednak o
czê�ciowym jego zastawieniu.Wwyj¹tkowych przypadkachmo¿e jednak
doj�æ do istnienia zastawu jedynie na czê�ci udzia³u. Dzieje siê tak np. w
sytuacji, gdy wspólnikowi mo¿e przys³ugiwaæ tylko jeden udzia³.

VI. Ograniczenia w ustanawianiu zastawu na udziale w spó³ce
zograniczon¹odpowiedzialno�ci¹

Mo¿liwo�æ ustanowienia zastawu na udziale w spó³ce z ograniczon¹
odpowiedzialno�ci¹ podlega pewnymograniczeniomwynikaj¹cym z usta-
wy lub z postanowieñ umowy spó³ki. W art. 194 k.h. ustawodawca zawar³
zakaz przyjmowania przez spó³kê w³asnych udzia³ów w zastaw. Objêcie
w zastaw przez spó³kê z o.o. w³asnych udzia³ów nie jest tak¿e dopuszczal-
new czasie likwidacji spó³ki54. Zakaz tenwprowadzonow trosce o interesy
wierzycieli spó³ki. Istnieje bowiem obawa, ¿e poprzez przyjêcie w zastaw
w³asnych udzia³ów mog³oby doj�æ do obej�cia przepisów o zakazie naby-
wania przez spó³kê z o.o. w³asnych udzia³ów. Jednak zdaniem niektórych
autorów, zakaz ten idzie zbyt daleko, gdy¿ pozbawia spó³kê jednej z
mo¿liwo�ci uzyskania zabezpieczenia wierzytelno�ci przypadaj¹cych jej
wzglêdemwspólnika55.
Obokograniczeñwyp³ywaj¹cychwprost zprzepisówustawymog¹ tak¿e

istnieæ ograniczenia wynikaj¹ce z umowy spó³ki. Stanowi o tym art. 181
§ 1 k.h. Nale¿y jednak pamiêtaæ, ¿e udzia³ jako prawo maj¹tkowe daje
wspólnikowimo¿liwo�ædokonywanianimró¿nego rodzajudyspozycji. St¹d
te¿ uprawnienie do zastawiania udzia³u w spó³ce z o.o. traktowaæ nale¿y
jako zasadê, a wszelkie ograniczeniaw tymwzglêdzie jakowyj¹tki. ¯adne

52 M. P a w ³ o w s k i, Zastaw jako forma zabezpieczenia kredytu bankowego, Prawo
Gospodarcze 1995, nr 8, s. 52.

53 M. A l l e r h a n d, Kodeks..., s. 29; J. M o j a k, [w:] A. J a k u b e c k i, J. M o j a k,
E. N i e z b e c k a, Prawne..., s. 214; A. S z a j k o w s k i, [w:] S. S o ³ t y s i ñ s k i,
A. S z a j k o w s k i, J. S z w a j a, Kodeks..., s. 962; I. We i s s, [w:] Kodeks..., s. 247.

54 M. A l l e r h a n d, Kodeks..., s. 44.
55 A. S z a j k o w s k i, [w:] S. S o ³ t y s i ñ s k i, A. S z a j k o w s k i, J. S z w a j a, Ko-

deks..., s. 996.
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z ograniczeñ nie mo¿e jednak prowadziæ do wy³¹czenia tej zasady, gdy¿
tego typu zastrze¿enia nale¿y traktowaæ jako nie zapisane56.
W�ród szeregu ograniczeñ, jakiemo¿e zawieraæ umowa spó³ki, na plan

pierwszy wysuwa siê uzale¿nienie mo¿liwo�ci zastawienia udzia³u od
zezwolenia spó³ki57. Umowa powinna wtedy precyzowaæ, kto takiego ze-
zwolenia udziela (zarz¹d spó³ki, rada nadzorcza, walne zgromadzenie) i
jak¹wiêkszo�ci¹ g³osówpodejmowane s¹ uchwa³yw tymzakresie.Nale¿y
tak¿e okre�liæ procedurê na wypadek, gdyby organ zobowi¹zany do pod-
jêcia decyzji w sprawie udzielenia zezwolenia decyzji takiej nie podj¹³ w
ustalonym terminie. Ewentualniemo¿e byæ przewidziana procedura odwo-
³awcza od decyzji odmawiaj¹cej udzielenia zgody na zastawienie udzia³u.
W literaturze prezentowane s¹ rozbie¿ne stanowiska co do nastêpstw

prawnychbraku tego rodzajupostanowieñ. Jedni uwa¿aj¹, i¿ znajduj¹wtedy
zastosowanie §§ 2 i 3 art. 181 k.h., odnosz¹ce siê expressis verbis do zbycia
udzia³u58. W konsekwencji nale¿a³oby przyj¹æ, ¿e je¿eli umowa spó³ki
uzale¿nia zastawienie udzia³u od zezwolenia spó³ki, towbraku stosownych
postanowieñ umownych zezwolenia udziela na pi�mie zarz¹d.Nawypadek
odmowyzezwolenia s¹d rejestrowymóg³by zezwoliæ na zastawienie udzia-
³u, je¿eli zachodz¹ wa¿ne powody. W takim przypadku spó³ka mog³aby
wskazaæ zastawnika w terminie wyznaczonym przez s¹d. Je¿eli wskazana
przez spó³kê osoba nie wyrazi na to zgody, wtedy wspólnik móg³by swo-
bodnie dysponowaæ udzia³em. Osobi�cie podzielam stanowisko tych auto-
rów, którzy uwa¿aj¹, ¿e przy braku okre�lenia w umowie podmiotu udzie-
laj¹cego zgody i procedur z tym zwi¹zanych, ograniczenia w mo¿liwo�ci
ustanawiania zastawu nale¿y uznaæ za nieistniej¹ce. Jak s³usznie bowiem
podnosz¹ zwolennicy tegopogl¹du,wspólnik niemo¿e ¿¹daæ od spó³ki, aby
przedstawi³amuwierzyciela godz¹cego siê na udzielenie po¿yczki (kredy-
tu) pod zastaw udzia³u w spó³ce59.

56 J. N am i t k i e w i c z, Kodeks..., s. 94.
57W orzeczeniu z dnia 7 wrze�nia 1993 r. II CRN 60/93, OSNC 1994, z. 7-8, poz. 143,

S¹d Najwy¿szy uzna³, i¿ umowa zbycia udzia³ów zawarta bez zezwolenia spó³ki stanowi
czynno�æ bezskuteczn¹ zarówno wobec spó³ki, jak i w stosunkach miêdzy stronami.

58 A. S z a j k o w s k i, [w:] S. S o ³ t y s i ñ s k i, A. S z a j k o w s k i, J. S z w a j a, Ko-
deks..., s. 964; J. G ó r e c k i,U¿ytkowanie udzia³u..., s. 22; I. We i s s, [w:]Prawo..., s. 270.

59 Tak te¿ M. A l l e r h a n d, Kodeks..., s. 30, J. N am i t k i e w i c z, Kodeks..., s. 94,
T. D z i u r z y ñ s k i, [w:] T. D z i u r z y ñ s k i, Z. F e n i c h e l,M. H o n z a t k o,Kodeks...,
s. 208.
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Ustawodawca obok zezwolenia spó³ki przewiduje tak¿e mo¿liwo�æ
wprowadzenia innego rodzaju ograniczeñ przy zastawianiu udzia³ów.
Ograniczenia takiemog¹polegaænp.naoznaczeniupewnegookresu,podczas
którego zabronione bêdzie zastawianie udzia³ów. Ponadto umowa przewi-
dywaæ mo¿e szereg wymagañ, jakie spe³niaæ bêdzie musia³ zastawnik, np.
wymóg obywatelstwa polskiego, przynale¿no�æ do pewnej grupy zawodo-
wej, prowadzenie okre�lonego rodzaju dzia³alno�ci gospodarczej. Ograni-
czenie mo¿e równie¿ polegaæ na zamieszczeniu w umowie spó³ki klauzuli
wy³¹czaj¹cej pewn¹ grupê osób z krêgu potencjalnych zastawników. Po-
wy¿sze ograniczenia mog¹ byæ wprowadzone zarówno w umowie zawi¹-
zuj¹cej spó³kê z o.o., jak i w uchwale zmieniaj¹cej umowê spó³ki (art. 237
§ 1 k.h.). Uchwa³a takamo¿e tak¿e uchyliæ ograniczeniawcze�niej zawarte
w umowie spó³ki. W sytuacji gdy powy¿sze uchwa³y ograniczaj¹ prawa
wspólnikówniezbêdna jest ich zgoda na takie umniejszenie praw. Poza tym
nadmieniæ trzeba, i¿wy¿ej opisane ograniczenia niemusz¹ dotyczyæw tym
samym stopniu wszystkich udzia³ów. Mo¿liwe s¹ bowiem odrêbne unor-
mowania co do poszczególnych udzia³ów60.

VII. Podmiotyuczestnicz¹cewustanawianiu zastawunaudziale
w spó³ce z ograniczon¹ odpowiedzialno�ci¹

Jedn¹ z cech sk³adaj¹cych siê na swoisto�æ zastawu na prawach jest
wiêksza ni¿ przy zastawie na rzeczach ruchomych liczba podmiotów
wystêpuj¹cychwzwi¹zku z jego zastosowaniem. Przy ustanowieniu zasta-
wu na prawie mamy zawsze do czynienia z trzema podmiotami. S¹ nimi
zastawnik, zastawca oraz osoba, na której ci¹¿¹ obowi¹zki powi¹zane z
zastawionym prawem.
Zastaw na udziale w spó³ce z o.o. ustanawia zastawca, który z regu³y

jest d³u¿nikiem zabezpieczonej wierzytelno�ci. Nie mo¿na jednak wyklu-
czyæ sytuacji, gdy zastawca nie jest d³u¿nikiem, a ustanawia zastaww celu
zabezpieczeniawierzytelno�ciprzys³uguj¹cejwzglêdeminnejosoby.Zastaw-
cawka¿dymprzypadkumusibyæ jednocze�niewspólnikiemwspó³cez o.o.,
bowiem jedyniewspólnicymog¹ dokonaæ skutecznego obci¹¿enia udzia³u

60 Zob. M. A l l e r h a n d, Kodeks..., s. 30; T. D z i u r z y ñ s k i, [w:] T. D z i u r z y ñ -
s k i, Z. F e n i c h e l, M. H o n z a t k o, Kodeks..., s. 207.
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prawem zastawu. W przypadku ustanowienia zastawu na prawach nie
znajduje odpowiedniego zastosowania art. 309 k.c., który chroni zastaw-
nikówwdobrejwierzewprzypadkuustanowienia zastawuna cudzej rzeczy
ruchomej. Zastawnikiem jest wierzyciel zabezpieczonej wierzytelno�ci.
Podmiotem obci¹¿onym obowi¹zkami zwi¹zanymi z zastawionym udzia-
³em jest spó³ka z o.o., która ze wzglêdu na posiadany przez wspólnika
udzia³mawzglêdemniegopewnezobowi¹zania.Skuteczno�æzastawuwobec
spó³ki art. 187 k.h. uzale¿nia od powiadomienia jej o zawartej umowie
zastawu.
Umowê zastawu zawieraj¹ zastawnik i zastawca.

VIII.Charakterprawnyumowyoustanowieniezastawunaudziale
w spó³ce z ograniczon¹ odpowiedzialno�ci¹

Umowê o ustanowienie zastawu nale¿y odró¿niæ od umowy zobowi¹-
zuj¹cej do ustanowienia zastawu. Umowa takamo¿e, ale niemusi, poprze-
dzaæ umowê o ustanowieniu zastawu. Jest to nienazwana umowa obliga-
cyjna, któr¹ okre�liæ mo¿na jako umowê o przyrzeczenie zastawu (pactum
de pignore dando)61.
Umowaoustanowienie zastawu, niezale¿nie odprzedmiotu tegoprawa,

jest czynno�ci¹ prawn¹ rozporz¹dzaj¹c¹. Wywo³uje ona skutki w sferze
praw maj¹tkowych zastawcy i zastawnika. Zastawca dokonuje rozporz¹-
dzenia polegaj¹cego na obci¹¿eniu przedmiotem zastawu. Natomiast za-
stawnik uzyskuje zabezpieczenie wierzytelno�ci.
Umowê o ustanowienie zastawu zalicza siê do czynno�ci prawnych

przysparzaj¹cych. W efekcie jej zawarcia zwiêksza siê bowiem zakres
uprawnieñ maj¹tkowych przys³uguj¹cych zastawnikowi. Jako czynno�æ
prawna przysparzaj¹ca umowa zastawnicza powinna mieæ swoj¹ przyczy-
nê przysporzenia (causae). Nie wdaj¹c siê w tym miejscu w znany po-
wszechnie spór dotycz¹cy ilo�ci znanych i dopuszczalnych rodzajówprzy-
czyn przysporzenia, uwa¿am, i¿ ustanowienie zastawu, podobnie jak i inne
czynno�ci prawne zabezpieczaj¹ce, posiadaw³asn¹ przyczynê przysporze-

61 Szerzej na temat takiej umowy zob. J. S k ¹ p s k i,Umowa zastawnicza, NowePrawo
1967, nr 4, s. 495.
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niaw postaci zabezpieczeniawierzycielowi jego nale¿no�ci ( causa caven-
di )62.
Je¿eli przedmiotem zastawu jest udzia³ w spó³ce z o.o., umowa zastaw-

nicza ma charakter konsensualny. Do jej skuteczno�ci nie jest bowiem
wymagane wydanie przedmiotu zastawu ani dokonanie innych jeszcze
czynno�ci. Jedynie w celu uzyskania skuteczno�ci ustanowienia zastawu
wzglêdem spó³ki wymagane jest jej powiadomienie.

IX. Tre�æ umowy o ustanowienie zastawu na udziale w spó³ce
zograniczon¹odpowiedzialno�ci¹63

W �wietle przepisów kodeksu cywilnego niezbêdne jest oznaczenie
wierzytelno�ci, dla zabezpieczenia której ustanawia siê zastaw. Szczególn¹
uwagê zwróciæ trzeba na okre�lenie wierzytelno�ci przysz³ej. Nale¿y
wówczas wskazaæ, z jakiego stosunku prawnego wierzytelno�æ bêdzie
wynikaæ. Jednak do dokonania tego wskazania wystarczaj¹ce jest porozu-
mienie, ¿e zostaj¹ zabezpieczone wszystkie wierzytelno�ci, jakie mog¹
powstaæ pomiêdzy oznaczonym wierzycielem i d³u¿nikiem64. Precyzyjne
okre�leniewierzytelno�ci zabezpieczonejma istotne znaczenie przy ustala-
niu, czy zastaw w dalszym ci¹gu istnieje, czy te¿ wygas³. Brak konkrety-
zacji wierzytelno�ci w umowie zastawu prowadzi do niewa¿no�ci ustano-
wienia zastawu65.
Zastaw mo¿e byæ ustanowiony z zastrze¿eniem warunku lub terminu.

W zwi¹zku z tym, je�li strony maj¹ zamiar uzale¿niæ powstanie zastawu
od zdarzenia przysz³ego i niepewnego, powinny precyzyjnie zdarzenie to
okre�liæ, aby nie by³o w¹tpliwo�ci, czy zastaw powsta³. Zawarcia umowy
zastawniczej z zastrze¿eniemwarunku lub terminu nie nale¿ymyliæ z usta-

62 Tak m.in. J. S k ¹ p s k i, Przew³aszczenie na zabezpieczenie, Studia Cywilistyczne
1969, t. XIII - XIV, s. 315-316. Inaczej A. S z l ê z a k, Przew³aszczenie na zabezpieczenie
rzeczy przysz³ych, rzeczy oznaczonych co do gatunku oraz nieruchomo�ci, Rejent 1995, nr
2, s. 116-117.

63Wzory umówo ustanowienie zastawu na udzialew spó³ce z o.o. prezentuj¹: A. G l a -
s n e r,Wzory umów i innych aktów prawnych, Kraków 1935, s. 667 i nast.; I. H e r o p o -
l i t a ñ s k a, Zabezpieczenie wierzytelno�ci banku, Warszawa 1997, s. 495-497; R. T r o -
i c k a - S o s i ñ s k a, Monitor Prawniczy 1997, nr 11, s. 468.

64 J. S k ¹ p s k i, Zastaw..., s. 169.
65 J. S k ¹ p s k i, Rzeczowe..., s. 140.
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nowieniem zastawu dla zabezpieczenia wierzytelno�ci przysz³ej lub wa-
runkowej (art. 306 § 2 k.c.).
Umowa zastawupowinna precyzyjnie okre�laæ przedmiot zabezpiecze-

nia.Womawianymprzypadku przedmiotem tym jest udzia³w spó³ce z o.o.
W zwi¹zku z tym nale¿y w pierwszej kolejno�ci dok³adnie okre�liæ sam¹
spó³kê.Najlepiej poprzez zamieszczenie jej pe³nej nazwy i podanie numeru
w rejestrze handlowym wraz ze wskazaniem s¹du prowadz¹cego ten re-
jestr. Ponadto w sytuacji, kiedy przedmiotem zastawu nie s¹ wszystkie
udzia³y przypadaj¹ce zastawcy, podaæ trzeba liczbê udzia³ów objêtych
zastawem.Umowa zastawu powinna zawieraæ okre�leniemiejsca i daty jej
zawarcia. Konieczne jest tak¿e dok³adne oznaczenie podmiotów, które
zawieraj¹ umowê.
Na mocy art. 319 k.c. umowa zastawnicza mo¿e regulowaæ sprawê

przynale¿no�ci po¿ytków, jakie przynosi przedmiot zastawu. Je¿eli wiêc
umowa zastawu na udziale w spó³ce z o.o. nie wskazuje, komu nale¿y siê
dywidendawczasie trwania zastawu, to zgodnie z tymprzepisempowinien
j¹ pobieraæ zastawnik i zaliczaæ na poczet zabezpieczonej wierzytelno�ci
oraz zwi¹zanych z ni¹ roszczeñ. Zasady tej nie stosuje siê w odniesieniu
do dywidend wymagalnych ju¿ w czasie ustanawiania zastawu.Mog¹ one
jednak stanowiæ odrêbny przedmiot zastawu. Bêdzie to wówczas zastaw
na wierzytelno�ci66.
W sytuacji gdy umowa spó³ki z o.o. uzale¿niamo¿liwo�æ ustanowienia

zastawu od zgody spó³ki, dobrze by³oby, ¿eby zgoda taka do³¹czona by³a
do umowy67.
Skuteczno�æ zastawu wobec spó³ki uzale¿niona jest od jej poinformo-

wania o ustanowieniu zastawu. Powinno to nastêpowaæ poprzez przes³anie
na adres siedziby spó³ki zawiadomienia o dokonanym zastawieniu udzia-
³ów wraz z kopi¹ umowy. Zawiadomienia tego mo¿e dokonaæ zarówno
zastawca, jak i zastawnik.Zobowi¹zaniedodokonania zawiadomieniamo¿e
byæ na jednego z nich na³o¿one w umowie zastawu.

66 Zob. J. M o j a k, [w:] A. J a k u b e c k i, J. M o j a k, E. N i e z b e c k a, Prawne..., s.
215.

67 Zob. A. G l a s n e r, Wzory..., s. 668.
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X. Forma umowy o ustanowienie zastawu na udziale w spó³ce
zograniczon¹odpowiedzialno�ci¹

Art. 180 k.h. dla umowy zastawu na udziale w spó³ce z o.o. wymaga
formy pisemnej pod rygorem niewa¿no�ci. Zgodnie z art. 329 § 1 k.c., do
ustanowienia zastawu na prawie stosuje siê odpowiednio przepisy o prze-
niesieniu tego prawa.W interesuj¹cymnas przypadkuby³by to art. 180 k.h.,
który dotyczy tak¿e zbycia udzia³u. Jednak¿e zd. 2 art. 329 § 1 k.c.wymaga
dla umowy zastawu na prawach formy pisemnej z dat¹ pewn¹, chocia¿by
formy takiej nie wymaga³a umowa o przeniesienia prawa. Surowsze wy-
magania stawia forma pisemna z dat¹ pewn¹. W zwi¹zku z tym pojawia
siê pytanie, który przepis reguluje wymagania co do formy umowy o usta-
nowienie zastawu na udziale w spó³ce z o.o.
Kodeks handlowy powsta³ w okresie, kiedy brak by³o jednolitych dla

ca³ego kraju przepisów o ustanowieniu zastawu, dlatego uregulowano w
nim formê umowy o ustanowieniu zastawu na udziale w spó³ce z o.o.
Jednak¿e ze wzglêdu na pó�niejsze wej�cie w ¿ycie przepisów kodeksu
cywilnego, które wyra�nie reguluj¹ formê umowy zastawniczej, nale¿y
przyznaæ im prymat nad przepisami kodeksu handlowego68. Zatemprzyj¹æ
nale¿y, i¿ umowa o ustanowienie zastawu na udziale w spó³ce z o.o. musi
byæ zawarta w formie pisemnej z dat¹ pewn¹69. Skutki niezachowania tej
formy okre�la art. 73 § 2 k.c.Wed³ug tego przepisu, niedochowanie formy
pisemnej z dat¹ pewn¹ skutkuje niewa¿no�ci¹ czynno�ci prawnej, która w
tej formie powinna byæ dokonana.
Przez po�wiadczenie daty uzyskuje siê pewno�æ istnienia danego doku-

mentu w chwili jego dokonywania. Po�wiadczenia daty dokonuje zwykle
notariusz. Zgodnie z art. 96 pkt 3 i art. 99 prawa o notariacie70, notariusz
po�wiadcza datê okazania dokumentu, a na ¿¹danie stron tak¿e godzinê i
minutê tego okazania. W po�wiadczeniu notariusz wymienia imiê, nazwi-
sko i miejsce zamieszkania osoby, która dokument okaza³a.

68 Tak te¿A. S z a j k o w s k i, [w:] S. S o ³ t y s i ñ s k i,A. S z a j k o w s k i, J. S z w a j a,
Kodeks..., s. 962.

69 Prawo niemieckie przewiduje dla umowyo ustanowienie zastawu na udzialew spó³ce
z o.o. formê aktu notarialnego (art. 15 ust. 3 ustawy o spó³kach z o.o. w zw. z § 1274 ust.
1 BGB).

70 Ustawa z dnia 14 lutego 1991 r. (Dz.U. Nr 22, poz. 91 z pó�n. zm.).



136

Ma³gorzata Winiarczyk

Czynno�æ prawnama równie¿ datê pewn¹wprzypadkach opisanychw
art. 81 § 2 k.c. Po pierwsze, w razie stwierdzenia dokonania czynno�ci w
jakimkolwiek dokumencie urzêdowym� od daty dokumentu urzêdowego.
Po drugie, w razie umieszczenia na obejmuj¹cym czynno�æ prawn¹ doku-
mencie jakiejkolwiek wzmianki przez organ pañstwowy, organ jednostki
samorz¹du terytorialnego albo przez notariusza � od daty wzmianki.
Wzmiank¹ tak¹ mo¿e byæ np. data pobrania i skasowania op³aty skarbo-
wej71, a wed³ug niektórych autorów tak¿e data stempla pocztowego na
kopercie, w której znajdowa³a siê umowa zastawu przes³ana poczt¹ do
zastawnika72. Zgodnie z art. 82 § 3 k.c., w razie �mierci jednej z osób
podpisanych na dokumencie datê z³o¿enia przez tê osobê podpisu na do-
kumencie uwa¿a siê za pewn¹ od daty jej �mierci. Po�wiadczenie daty jest
skuteczne równie¿ wobec osób nie uczestnicz¹cych jako stronyw umowie
zastawu. Po�wiadczenie daty na dokumencie umowy zastawu nie oznacza,
¿e nie jest mo¿liwe przeprowadzenie dowodu na okoliczno�æ, i¿ czynno�æ
ta zosta³a dokonana przed po�wiadczon¹ dat¹ pewn¹73. Ustalenie daty
zawarcia umowy zastawniczej ma istotne znaczenie ze wzglêdu na pierw-
szeñstwo praw obci¹¿aj¹cych przedmiot zastawu. Zgodnie z art. 310 k.c.,
zastaw powsta³y pó�niej ma bowiem pierwszeñstwo przed zastawem po-
wsta³ym wcze�niej, chyba ¿e zastawnik dzia³a³ w z³ej wierze.
Wprojekcie ustawy�Prawospó³ekhandlowychopracowywanymprzez

Komisjê Kodyfikacyjn¹ Prawa Cywilnego proponuje siê, aby do zbycia i
zastawienia udzia³u w spó³ce z o.o. niezbêdne by³o zachowanie formy
pisemnej zpodpisaminotarialniepo�wiadczonymi74.Zgodnie z art. 97prawa
o notariacie, ka¿de po�wiadczenie powinno zawieraæ datê i oznaczenie
miejsca jego sporz¹dzenia, oznaczenie kancelarii, podpis notariusza i jego

71 A. B r z o z o w s k i, [w:] Kodeks..., s. 219.
72 Tak I. H e r o p o l i t a ñ s k a, Zabezpieczenie..., s. 316.
73 A. B r z o z o w s k i, [w:] Kodeks..., s. 219.
74 Zob. art. 180 projektu ustawy � Prawo spó³ek handlowych, Studia Prawnicze 1999,

z. 1-2, s. 41 i 169.
75 Zgodnie z art. 245 k.p.c., dokument prywatny stanowi dowód tego, ¿e osoba, która

go podpisa³a, z³o¿y³a o�wiadczenie zawartewdokumencie. Notariuszma obowi¹zek odmó-
wienia po�wiadczenia podpisu na dokumencie urzêdowym, a tak¿e w sytuacji gdy doku-
ment prywatny nie odpowiada formie przewidzianej prawem. Zob.A. O l e s z k o,Prawo o
notariacie. Ustawa o ksiêgach wieczystych i hipotece (wprowadzenie), Kraków 1998, s.
33.
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pieczêæ.Notariusz po�wiadcza podpis danej osoby na dokumencie prywat-
nym75. Stwierdza tymsamym, i¿ oznaczona osoba z³o¿y³aw jegoobecno�ci
podpis albo uzna³a za w³asnorêczny podpis z³o¿ony ju¿ wcze�niej. Nota-
rialne po�wiadczenie podpisu daje gwarancjê, i¿ podpis pochodzi od osoby
o ustalonej przez notariusza to¿samo�ci oraz ¿e w dacie po�wiadczenia
dokument, na którym z³o¿ono podpis, ju¿ istnia³.
Jak wynika z powy¿szego, wprowadzenie takiej regulacji doprowadzi-

³oby do tego, i¿ przepisy ustawy � Prawo spó³ek handlowych przewidywa-
³yby surowsze wymagania co do formy ni¿ kodeks cywilny. W zwi¹zku z
tympodstaw¹prawn¹dla ocenyzachowaniawymogówformalnychumowy
o ustanowienie zastawu na udziale w spó³ce z o.o. by³by odpowiedni prze-
pis projektowanej ustawy, a nie art. 329 § 1 k.c. Projektowane rozwi¹zanie
nale¿yoceniæ pozytywnie, gdy¿ zwiêkszeniewymogówformalnychprowa-
dzi do zwiêkszenia bezpieczeñstwaobrotu. Spowoduje ono jednakpodwy¿-
szenie kosztów zwi¹zanych z zawarciem umowy o ustanowienie zastawu
na udzia³ach w spó³ce z o.o. Mimo to wydaje siê, i¿ ze wzglêdu na cele
i znaczenie zabezpieczeñ wierzytelno�ci, a tak¿e wspomniane ju¿ bezpie-
czeñstwo obrotu, warto te dodatkowe koszty ponie�æ.
Na zakoñczenie rozwa¿añ dotycz¹cych formy umowy o ustanowienie

zastawu na udziale w spó³ce z o.o. warto przypomnieæ, i¿ w polskim pi-
�miennictwie prawniczymprzyjêty jest pogl¹d, ¿e ustawowewymagania co
do formy czynno�ci prawnej spe³nione s¹ w sytuacji, gdy dokonanie czyn-
no�ci nastêpuje w formie surowszej ni¿ przewidziana w przepisie ustawy.
Je¿eli wiêc umowa zastawu na udziale w spó³ce z o.o. zawarta zostanie
w formie aktu notarialnego, to spe³nione bêd¹ wymagania co do formy tej
czynno�ciprawnejprzewidzianezarównowart. 329§1k.c., jak iwprojekcie
ustawy � Prawo spó³ek handlowych.


